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I. [IVADAS

Vargu ar yra dar labiau suraizgyty, labiau supainioty ekonominiy problemuy nei pinigy
problema. Nuolat gincijamasi dél ,grieztos” ir ,laisvos” pinigy politikos, dél Federalinés
rezervy sistemos ir izdo vaidmens, dél jvairiy aukso standarto varianty ir t.t. Ar valdzia turi
pumpuoti pinigus j ekonomika ar juos iSpumpuoti? Kuri valdzios Saka turéty tai daryti? Ar ji
turéty skatinti kreditg ar jj riboti? Ar ji turi grizti prie aukso standarto? Jeigu taip, tai kokiu
kursu? Siems ir daugybei kity kylanciy klausimy, atrodo, néra galo.

Pozituriy j pinigus Babelis veikiausiai kyla i§ Zmogaus polinkio biuti ,realistu”, t.y.
kreipti démes;j tik j artimas politines ir ekonomines problemas. Visiskai pasineére j kasdienius
reikalus nustojame suvokti esminius dalykus ir kelti tikrai esminius klausimus. Pamatiniai
klausimai greit uzsimirsta ir griezta principo laikymasi pakeicia betikslis dreifavimas. Taciau
norédami Siuos klausimus geriau suprasti turime j juos pazvelgti i§ tam tikro atstumo, pakilti
vir$ kasdieniy reikaly verpeto. Tai ypaé svarbu musy ekonomikoje, kur saveikos yra tokios
sudeétingos, kad pirmiausia butina iSskirti kelis svarbiausius veiksnius, iSnagrinéti juos atskirai
ir tik po to tirti ju veikme Siame sudétingame pasaulyje. Toks yra ,Robinzono Kruzo
ekonomikos” poZitris — klasikinés ekonominés teorijos pamégtoji tyrimo priemoné. Robinzono
ir Penktadienio veiklos negyvenamoje saloje analizé, kurig kritikai daznai iSjuokia kaip
netinkama Siandienos pasauliui, i$ tikryju daug prisidéjo iSsiaiSkinant pagrindines Zmogaus
veiklos aksiomas.

Pinigai yra bene labiausiai supainiota ekonominé problema, todél bitent ¢ia labiausiai
reikalingas Zvilgsnis i$ toliau. Be to, pinigai yra toji ekonomikos sritis, kurig labiausiai pazeidé
ir apraizgé Simtmecius trunkantis valdZios kiSimasis. Daugeliui Zmoniy ir net daugeliui
ekonomisty, paprastai linkusiy palaikyti rinkos laisve, pinigai yra nejveikiama kliatis. Ju
supratimu, pinigai yra visai kas kita; juos turi teikti ir reguliuoti valdzia. Jie net nepagalvoja,
kad valdiska pinigy kontrolé yra kiSimasis j laisvaja rinka; laisvosios pinigy rinkos jie
nepajégia net jsivaizduoti. Valdzia turi kaldinti monetas, spausdinti banknotus, nustatyti
,teiséta mokéjimo priemone”, steigti centrinius bankus, pumpuoti ir iSpumpuoti pinigus,
,stabilizuoti kainy lygj” ir t. t.

IstoriSkai, pinigai buvo vienas i§ pirmyju dalyky, kuriuos valdZia perémé savo
kontrolén, o XVIII bei XIX amZiaus laisvosios rinkos , revoliucija” beveik nepalieté pinigy sritj.
Tad pats laikas sutelkti ypatinga démesj j miisy ekonomikos gyvybinj krauja — pinigus.

Pirmiausia saves paklauskime: ar pinigai gali buiti tvarkomi laisvés principo pagrindu?
Ar gali buti pinigy, kaip ir kity prekiy bei paslaugy, laisvoji rinka? Kaip tokia rinka atrodyty?
Kokie buty valdzios kiSimosi j S$ia rinka padariniai? Jeigu palaikome laisvaja rinka kitose
srityse, jeigu norime nutraukti valdzios iSpuolius prieS asmenj ir nuosavybe, tai neturime
svarbesnés uzduoties uz sia uzduotj — iSsiaiskinti, kaip veikty laisvoji pinigy rinka.
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II. PINIGAI LAISVOJE VISUOMENE]JE

1. Mainy verté

Nuo ko prasidéjo pinigai? Akivaizdu, kad Robinzonui Kruzui pinigy nereikéjo. Jis
negaléjo aukso monety valgyti. Nereikéjo jais rapintis ir Robinzonui kartu su Penktadieniu
jilems keiciantis, pavyzdZiui, Zuvimi ir mediena. Bet kai visuomené perZengia keleriy Seimy
ribas, salygos pinigy atsiradimui jau subresta.

Norédami iSsiaiskinti pinigy vaidmenj, turime grjzti dar toliau atgal ir paklausti: kodél
apskritai vyksta mainai? Mainai yra viso miuisy ekonominio gyvenimo pagrindas. Be mainy
nejmanoma nei tikra ekonomika, nei visuomené. Suprantama, kad savanoriski mainai vyksta
todél, kad abi puseés tikisi i$ ju naudos. Mainai — tai A ir B susitarimas atiduoti vieno prekes ar
paslaugas uz kito prekes ar paslaugas. Akivaizdu, kad kiekvienam tai naudinga, nes
kiekvienas labiau vertina tai, ka gauna mainuose, uz tai, kg atiduoda. Kai, tarkime, Robinzonas
atiduoda kazkiek zZuvies uz kazkiek medienos, ,perkama” medieng jis vertina labiau uz
,parduodama” Zuvj, o Penktadienis, prieSingai, zZuvj vertina labiau uZz mediena. Nuo
Aristotelio iki Markso Zmonés klaidingai mané, kad mainy aktas iSreiSkia tam tikra vertés
lygybe — kad jeigu vienas barelis Zuvies iSkeiciamas j deSimtj rasty, tai jie vertinami lygiai. Bet
i$ tikryju mainai vyksta tik todél, kad kiekviena pusé Siuos produktus vertina skirtingai.

Kodél mainai yra taip visuotinai paplite Zmoniy pasaulyje? IS esmés, dél didziulés
ivairoves gamtoje: dél Zmoniy skirtingumo ir gamtos istekliy skirtingo iSsidéstymo. Kiekvienas
zmogus apdovanotas skirtingais gabumais ir polinkiais, o kiekvienas zemeés lopinélis pasizymi
savo ypatumais, skirtingais iStekliais. Mainai atsiranda dél Siy gamtiniy skirtumy: Kanzaso
kvieciai kei¢iami | Minesotos gelezj; vieno Zmogaus medicininés paslaugos — i kito Zmogaus
smuikavima. Specializacija jgalina kiekvieng zZmogy puoseléti savo geriausius gebéjimus, o
kiekviena regiong — savo ypatingus isteklius. Jeigu niekas negaléty mainikauti, jeigu kiekvienas
zmogus buty priverstas pats viskuo apsirtipinti, tai dauguma miisy, Zinoma, numirty i$ bado,
o kiti tik Siaip ne taip sudurty galg su galu. Mainai yra tai ne tik miisy ekonomikos, bet visos
civilizacijos gyvybinis kraujas.

2. Naturiniai mainai

Taciau tiesioginiy mainy geérybémis ir paslaugomis pakakty tik primityviausiam
ekonomikos lygiui palaikyti. Tokie tiesioginiai mainai — arba barteris — ne ka geriau uz visiska
paciu savimi apsirtipinima. Kodél? Vieng vertus, akivaizdu, kad gaminama galety buti tik labai
mazai. Jeigu DZonsas samdo darbininkus namui pastatyti, tai kuo jis jiems mokés? Namo
dalimis ar nepanaudotomis statybinémis medziagomis? Susiduriama su dviem esminémis
problemomis: ,nedalumu” ir ,nory nesutapimu”. Antai jeigu Smitas turi arkla, kurj noréty
iSkeisti j keletg skirtingy daikty, tarkime, j kiauSinius, duong ir apdara, kaip jam tai padaryti?
Kaip jis gali sulauzyti arkla ir vieng jo dalj atiduoti tikininkui, o kitg siuvéjui? Net jeigu gérybeés
dalomos, dviems mainikautojams paprastai labai sunku surasti vienas kitg tuo paciu metu.
Jeigu A nori parduoti tam tikra kiekj kiauSiniy, o B — pora baty, tai kaip jiems susideréti, jeigu
A nori kostiumo? Isivaizduokime, kokie sunkumai laukia ekonomikos déstytojo, ieskancio
kiausiniy tiekéjo, norincio uz kiausinius nusipirkti pora ekonomikos paskaity! Tad akivaizdu,
jog tiesioginiy mainy salygomis negalima jokia civilizuota ekonomika.
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3. Netiesioginiai mainai

Taciau meéginimy ir klaidy budu Zmogus atrado kelig j dinamiska ekonomika —
netiesioginiy mainy kelia. Netiesioginiuose mainuose savo preke jus parduodate ne uz jums
tiesiogiai reikalinga preke, o uz kita preke, kuria savo ruoztu véliau parduosite uz geidziama
preke. IS pirmo Zvilgsnio tai atrodo nerangi aplinkiné operacija. Bet i$ tikryjy tai yra nuostabus
instrumentas, leidZiantis iskilti civilizacijai.

Imkime atvejj, kai tikininkas A nori nusipirkti B pagamintus batus. Kadangi B nenori jo
kiausiniy, A issiaiskina, ko B nori, tarkime — sviesto. Tada A iskeicia savo kiausSinius j C sviestg,
o sviesta parduoda B uz batus. Jis pirmiausia perka sviesta ne todél, kad jo tiesiogiai nori, o
todél, kad sviestas padés jam jsigyti batus. Panasiai ir arklo savininkas Smitas parduos savo
arkla uz tokia preke, kuria bus galima lengviau padalinti ir parduoti — tarkime, sviesta, o po to
sviestg dalimis iSkeis j kiauSinius, duong, drabuZius ir t.t. Abiem atvejais sviesto pranasumas —
kas lemia jo didesne nei paprasto vartojimo paklausa — yra tai, kad jo perkamumas (marketability)
yra didesnis. Jeigu rinkoje viena gérybé lengviau realizuojama uz kitg — jeigu visi yra jsitikine,
kad ja paprasciau parduoti — tai jos paklausa iSauga, nes ji naudojama kaip mainy tarpininké. Ji
tampa priemone, kurios déka vienas specialistas savo gaminius gali iSkeisti j kity specialisty
gérybes.

Panas$iai kaip gamtoje esama didziulés gebéjimy ir iStekliy jvairovés, taip esama ir
skirtingo perkamumo gérybiy. Kai kuriy gérybiu paklausa platesné uz kity; kai kurios
lengviau padalinamos j smulkesnius vienetus neprarasdamos savo vertés; kai kurios yra
ilgaamziskesnés; kai kurios yra labiau transportabilios. Visi iSvardintieji bruozai didina prekés
perkamuma. Suprantama, kad kiekvienoje visuomenéje perkamiausios gerybés ilgainiui
atsirenkamos kaip mainy tarpininkés. Ir kuo labiau jos pradedamos naudoti kaip mainy
tarpininkés, tuo labiau dél to didéja ju paklausa ir tokiu budu dar labiau didéja ju
perkamumas. Taip susikuria savaime jsisukanti spiralé: didesnis perkamumas didina gérybés
kaip mainy tarpininkés paklausa, o tai dar labiau didina jos perkamuma ir t.t. Galiausiai viena
ar dvi prekés pradedamos naudoti kaip visuotiniai mainy tarpininkai — beveik visuose
mainuose — ir biitent jos yra vadinamos pinigais.

Istorija liudija, kad daugybé paciy jvairiausiy gérybiy buvo naudojamos kaip mainy
tarpininkai: tabakas kolonijinéje VirdZinijoje, cukrus Vest Indijoje, druska Abisinijoje, galvijai
senovés Graikijoje, vinys Skotijoje, varis senovés Egipte, o taip pat griidai, karoliai, arbata,
kriauklés, zZvejybos kabliukai. Amziy bégyje laisvoji konkurencija rinkoje i pinigy vaidmenj
iskélé dvi prekes — auksa ir sidabra — iSstimusias i$ Sio vaidmens visas kitas prekes. Jos abi
pasizymi unikaliu perkamumu, turi didele paklausa kaip papuosalai, iSsiskiria kitomis
reikiamomis pinigy savybémis. Pastaraisiais amzZiais sidabras, dél santykinés jo gausos palygti
su auksu, pradétas naudoti smulkesniems mainams, paliekant auksa stambesniems. Bet kuriuo
atveju svarbiausia yra tai, kad pati rinka atrado auksa ir sidabra kaip efektyviausius pinigus.

Sis procesas — kumuliatyvus mainy tarpininko issirutuliojimas laisvoje rinkoje — yra
vienintelis galimas pinigy atsiradimo btidas. Pinigai negali atsirasti kitokiu budu: nei kam nors
staiga nusprendus sukurti pinigus i$ bevertés medziagos, nei valdziai pavadinus ,pinigais”
popieriaus skiautes. Juk pinigy paklausoje slypi Zinojimas apie pinigy kainas netolimoje
praeityje; skirtingai nuo tiesiogiai naudojamy vartojimo ar gamybos prekiy, pinigams btitina
turéti pradine kaing, kuria remtysi juy paklausa. Bet tai gali jvykti tik vienu budu — prasideti
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naudinga preke tiesioginiuose mainuose ir po to prie pradinés paklausos tiesioginiam
naudojimui (pavyzdziui, papuoSaly gamybai, aukso atveju) prisidedant jos kaip mainy
tarpininkés paklausai'. Tad valdzia negali sukurti ekonomikai pinigus; jie gali iSsirutulioti tik
laisvosios rinkos procese.

Svarbiausioji $§ios miusy analizés iSvada: pinigai yra preké. Suprasti Sia paprastq tiesa
yra vienas svarbiausiy dalyky pasaulyje. Zmonés daznai kalba apie pinigus kaip apie kazka
zymiai daugiau arba Zymiai maziau uz preke. Pinigas néra abstraktus atsiskaitymo vienetas,
kurj galima atskirti nuo konkrecios prekés; tai néra bevertis Zenklas, tinkantis tik mainams; tai
néra ,skolinis rastas”; tai néra fiksuoto kainy lygio garantas. Pinigas yra paprasciausiai prekeé.
Nuo kity prekiy ji skiriasi tuo, kad turi paklausa daugiausia kaip mainy tarpininké. Bet ji taip
pat yra prekeé — ir kaip visy kity prekiy, jos yra tam tikros atsargos, yra tam tikra jos paklausa
zmonéms jg perkant ir laikant ir t.t. Kaip ir visy kity prekiy, jos ,kaing” — kity prekiy atzvilgiu
— lemia bendros pasitilos arba atsargy santykis su bendra pirkimo bei kaupimo paklausa.
(Zmonés pinigus , perka” parduodami uz juos savo prekes ir paslaugas, ir jie juos , parduoda”
pirkdami uz pinigus prekes ir paslaugas).

4. Pinigy nauda

Pinigy atsiradimas davé neprilygstamos naudos zZmonijai. Be pinigy — be visuotinio
mainy tarpininko — negaléty buti nei tikros specializacijos, nei ekonomikos kilimo nuo
Zemiausio, primityviausio jos lygmens. Pinigai iSsprendzia tokias tiesioginiy mainy
visuomenés problemas kaip nedalumas ir ,nory nesutapimas”. Dabar Dzonsas gali
pasisamdyti darbininky ir mokeéti jiems... pinigais. Smitas gali parduoti savo arkla uz...
piniginius vienetus. Piniginé preké dalinasi j smulkias dalis ir ji yra visuotinai priimama. Tokiu
btdu visos prekés ir paslaugos parduodamos uz pinigus, o po to pinigai naudojami kitoms
geidziamoms prekéms ir paslaugoms pirkti. Pinigy déka gali atsirasti iSplétota , gamybiné
strukttura”, kur Zemé, darbas ir kapitalas saveikauja kiekvienoje gamybos proceso stadijoje ir
gauna atlygj pinigais.

Pinigy atsiradimas teikia dar viena didZiule¢ nauda. Kadangi visuose mainuose
dalyvauja pinigai, visi mainy santykiai iSreiSkiami pinigais; todél Zmonés gali palyginti
kiekvienos prekés rinkos verte su bet kuriy kity prekiy rinkos verte. Jeigu televizorius
kei¢iamas j tris uncijas aukso, o automobilis kei¢iamas j SeSiasdeSimt aukso uncijuy, tai
kiekvienas gali suprasti, jog automobilis rinkoje , vertas” dvidesimties televizoriy. Sios mainy
proporcijos yra kainos, ir piniginé preké tarnauja kaip bendras visy kainy vardiklis. Tik
piniginiy kainy atsiradimas rinkoje leidZia atsirasti civilizuotai ekonomikai, nes tik jos leidZia
verslininkams remtis ekonominiais isskaiciavimais. Lygindami savo gaminiy pardavimo kainas
su gamybos faktoriy kainomis (,kastais”) verslininkai gali spresti, ar jie tenkina pirkéjy
poreikius. Kadangi visos kainos iSreiskiamos pinigais, verslininkas gali apskaiciuoti, ar jis
gauna pelna ar patiria nuostolj. Tokie skaiciavimai verslininkams, darbininkams ir Zemés
savininkams padeda orientuotis ieSkant rinkoje piniginiy pajamy Saltiniy. Tik tokie
skaiciavimai leidZia kreipti iSteklius naudingiausia kryptimi — kryptimi, kur jie geriausiai
tenkina pirkéjy poreikius.

! Apie pinigy kilme Zr. Carl Menger, Principles of Economics (Glencoe, IIL.: Free Press, 1950), p. 257-71; Ludwig von
Mises, Theory of Money and Credit, 3rd ed. (New Haven: Yale University Press, 1951), p. 97-123.

M. N. Rothbard: ,Ka valdzia padaré su miisy pinigais”



Daugelyje vadovéliy teigiama, kad pinigai atlieka skirtingas funkcijas: mainy
tarpininko, apskaitos arba ,vertés mato”, ,vertés kaupimo” ir t. t. Taciau turéty buti aisku, jog
visos $ios funkcijos téra vienos didziosios funkcijos — tarpininkavimo mainuose — padariniai.
Kadangi auksas yra visuotinis mainy tarpininkas, jo perkamumas yra didZiausias, jis gali buti
kaupiamas, naudojamas tarpininkavimui dabartyje ir ateityje, ir juo gali buti reiSkiamos visos
kainos.? Kadangi auksas yra preké-tarpininké visiems mainams, jis gali tarnauti apskaitos
vienetu dabarties ir spéjamoms ateities kainoms. Svarbu suprasti, kad pinigas negaléty buti
abstraktus apskaitos ar atsiskaitymo vienetas, jeigu jis nebiity naudojamas kaip mainy
tarpininkas.

5. Piniginis vienetas

Suprate, kaip atsirado ir kam reikalingi pinigai, dabar galime paklausti, kaip
naudojama $i piniginé preké? Konkreciai, kas sudaro pinigy atsarga arba pasitila visuomenéje
ir kaip ja mainomasi?

Pirmiausia, dauguma fiziniy prekiy parduodamos ir perkamos pagal svorj. Svoris yra
skiriamasis fizinés prekés mato vienetas, todeél ja prekiaujama tokiais vienetais kaip tonos,
svarai, uncijos, granai, gramai ir t. t.3> Auksas néra iSimtis. Auksu, kaip ir kitomis prekémis,
prekiaujama svorio vienetais.*

Akivaizdu, kad ekonomistui neturi reikSmés, kokio dydzio vienetas pasirenkamas
prekybai. Salyse, kur galioja metriné sistema, skai¢iuojama gramais; Anglijoje ir Amerikoje
jprasta skaiciuoti granais arba uncijomis. Visi svorio vienetai iSverciami vieni j kitus: vienas
svaras lygus SeSiolikai uncijy; viena uncija lygi 437,5 grany arba 28,35 gramy ir t. t.

Tarus, kad pinigu pasirinktas auksas, mums visai nesvarbu, kokio dydZio aukso
vienetas naudojamas atsiskaitymams. DZonsas gali parduoti Svarka uz viena uncija aukso
Amerikoje arba uz 28,35 gramy Pranctizijoje; abi kainos yra tapacios.

Tai gali atrodyti kaip akivaizdZiy dalyky aiSkinimas, taciau pasaulis buty patyres kur
kas maziau vargy, jeigu Zmonés buty tikrai suprate Sias paprastas tiesas. Antai beveik visi
suvokia pinigus kaip kaZkokius abstrakéius vienetus, pritaikytus atskirai Saliai. Zmonés
panasiai galvojo net tada, kai dauguma $aliy dar laikési ,,aukso standarto”. Amerikos pinigai
buvo ,doleriai”, Pranciuzijos — ,frankai”, Vokietijos — ,markeés” ir t. t. Buvo pripazjstama, kad
visi jie priristi prie aukso, taciau visi jie buvo laikomi suvereniais ir nepriklausomais pinigais, ir
dél to visoms Salims buvo nesunku ,atsipalaiduoti nuo aukso standarto”. Taciau visi Sie
pavadinimai buvo tik aukso ir sidabro svorio vienety pavadinimai.

Britanijos ,svaras sterlingy” iS pradZiy reiské vieng svara sidabro svorio. Ka reiske
doleris? Doleris atsirado kaip vienos uncijos svorio sidabro monetos pavadinimas — monetos,
kuria XVI amziuje kaldino Bohemijos grafas Schlickas. Grafas Schlickas gyveno Joachimo

2 Pinigai ,nematuoja” kainy ar verc¢iy; jie yra jy iSraiskos bendras vardiklis. Zodziu, kainos iSreiskiamos pinigais; jos
néra jais matuojamos.

3 Net ir tos prekes, kurios nominaliai kei¢iamos pagal tirj (buseliais ir pan.), netiesiogiai numato, kad tiirio vieneto
svoris yra standartinis.

4 Viena i§ esminiy aukso kaip pinigo vertybiy yra jo homogeniskumas; skirtingai nuo daugelio kity prekiy, jis
nesiskiria savo kokybe. Visame pasaulyje uncija gryno aukso prilygsta kitai uncijai gryno aukso.
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slényje, arba Joachimstalyje. Jo monetos pelné gera varda dél savo vienodumo ir grynumo ir
buvo vadinamos ,Joachimo taleriais”, véliau — , taleriais”. Ilgainiui i$ , talerio” kilo , dolerio”
pavadinimas.

Taigi, laisvoje rinkoje skirtingi vienety pavadinimai téra svorio vienety apibrézZimai. Kol
iki 1933 mety laikémeés aukso standarto, Zmonés sakydavo, kad , aukso kaina” yra ,nustatyta
kaip dvideSimt doleriy uz uncija aukso”. Bet tai buvo pavojingai klaidinantis pozitiris j miisy
pinigus. I8 tikryjy ,doleris” buvo apibréztas kaip 1/20 aukso uncijos pavadinimas. Stai kodel
klaidinga buvo kalbéti apie nacionaliniy valiuty ,keitimo kursus”. IS tikryjy ne ,svaras
sterlingy” buvo , kei¢iamas” j penkis ,dolerius”.> Doleris buvo apibréztas kaip 1/20 aukso
uncijos pavadinimas, o svaras sterlingy — tuo metu kaip 1/4 aukso uncijos vardas — buvo
keic¢iamas j 5/20 aukso uncijos. Suprantama, kad toks kursy ir pavadinimy chaosas painiojo ir
klaidino. Toliau, skyriuje apie valdZios kiSimasi j piniginius reikalus, bus parodyta, kaip tas
chaosas atsirado. Visiskai laisvoje rinkoje auksas btity keiciamas tiesiog gramais, granais arba
uncijomis, o tokie klaidinantys pavadinimai kaip doleriai, frankai ir pan. biity nereikalingi. Tad
Siame skyriuje tarsime, jog pinigai keiciami tiesiog kaip uncijos ar gramai.

Zinoma, laisvoji rinka pasirinks visuotiniu vienetu tokj piniginés prekés dydj, kuris bus
patogiausias. Jeigu pinigas buty platina, ji buty matuojama uncijos dalimis; jeigu buty
naudojama geleZis, ji bty skaic¢iuojama svarais arba tonomis. Tad aisku, jog pats dydis
ekonomistui neturi reikSmes.

6. Piniguy pavidalas

Kaip piniginio vieneto dydis ar pavadinimas, taip ir piniginio metalo pavidalas neturi
didesnés ekonominés reikSmés. Jeigu tam tikras metalas yra pinigas, tai visos to metalo
atsargos, kiek jos prieinamos Zmogui, sudaro pasaulines pinigy atsargas. Visai nesvarbu, kokiu
pavidalu tas metalas laikomas konkreciu metu. Jeigu gelezis yra pinigas, tai visa gelezis yra
pinigas, nesvarbu ar ji buty luity, gabaly pavidalu, ar panaudota kokiuose nors
mechanizmuose.® Bet kokio pavidalo auksas buvo naudojamas kaip pinigas: ir nattralis
grynuoliai, ir aukso dulkés maiSeliuose, ir net juvelyriniai dirbiniai. Nieko keista, kad auksu ir
kitais pinigais gali buti prekiaujama jy jvairiais pavidalais, nes svoris yra juy esminis bruozas.

Tiesa, kai kurie pavidalai daznai btina patogesni uz kitus. Pastaraisiais Simtmeciais
auksas ir sidabras buvo lydomas j monetas smulkesniems kasdieniams sandoriams ir j
didesnius luitus — stambesniems. Kitas auksas paverciamas juvelyriniais dirbiniais ir kitokiais
papuosalais. Taciau bet kuri vieno pavidalo transformacija j kita reikalauja laiko, darbo ir
kitokiy i$tekliy sanaudy. Sis uZsiémimas yra toks pat verslas kaip bet kuris kitas, ir kainos uz jj
nustatomos jprasta tvarka. Dauguma Zmoniy pripazjsta, kad juvelyrai turi teise¢ gaminti
papuosalus i$ aukso zZaliavos, taciau jie paprastai neigia, kad tas pat galioja ir monety gamybai.
Taciau laisvoje rinkoje monety kaldinimas iS principo yra toks pat verslas kaip ir kiti.

Aukso standarto laikais daugelis tikéjo, kad monetos yra ,tikresni” pinigai uz
nekaldintg aukso mase (luitus, liejinius ir bet kuriuos kitus pavidalus). I$ tikryjy, monetos buvo
vertinamos labiau uz luitus, taciau tai lémé ne kokia nors mistiné monety savybé, o tai, kad

5 I3 tikryjuy svaras sterlingy keiciamas i 4,87 dolerio, nors skai¢iavimo patogumui naudojame 5 dolerius.

6 Geleziniai kauptukai buvo placdiai naudojami kaip pinigai Azijoje ir Afrikoje.
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nukalti monetas i$ liejinio kainuoja Zymiai brangiau nei jas vél iSlydyti. Dél Sio skirtumo
monetos buvo labiau vertinamos rinkoje.

7. Privati pinigu kalyba

Privacios pinigu kalybos idéja Siandiena atrodo tokia keista, kad ja verta atidziau
panagrinéti. Esame jprate piniguy kalyba laikyti , suvereniteto bruozu”. Bet galy gale mes juk
nesame ,karaliSkosios prerogatyvos” Salininkai, o ir amerikie¢iy supratimu suverenitetas
priklauso ne valdZiai, o Zmonéms.

Kaip veikty privati pinigy kalyba? Jau sakéme - lygiai taip pat, kaip bet koks kitas
verslas. Kiekvienas auksakalys galéty gaminti tokio dydZio ir pavidalo monetas, kokios
labiausiai tenkina jo klientus. Kaing nustatyty laisvoji rinkos konkurencija.

Paprastai prieStaraujama, kad buty pernelyg sudétinga auksa sverti ar tikrinti
kiekvieno sandério metu. Taciau kas trukdo privatiems monety kaléjams monetas zZymeéti ir
laiduoti uz jy svorj ir grynuma? Privatts kaléjai gali tai garantuoti bent jau ne blogiau uz
valstybine kalykla. Nutrinti metalo gabaliukai nebiity pripaZjstami monetomis. Zmonés
naudotysi ty kaléjy monetomis, kuriy gaminiy kokybé pelnyty didZiausig pasitikéjima. Jau
matéme, kad buitent taip iSgarséjo ,,doleris” — konkurencinga sidabro moneta.

Privacios pinigy kalybos oponentai baiminasi, kad tokiu atveju jsisiautéty sukciavimas.
Bet tie patys oponentai patiki pinigy kalyba valdZziai. Taciau jeigu valdzia apskritai galima
pasitikeéti, tai, be abejo, esant privaciai kalybai galima bent tikétis, kad ji uzkirs kelig apgaulei
arba baus apgavikus. Paprastai pripazjstama, kad buitent kova su apgaule, vagyste ir kitais
nusikaltimais yra tikroji valdZios paskirtis. Bet jeigu valdzia nepajégia iSaiskinti nusikaltélio
esant privaciai pinigy kalybai, tai ar yra vilties, kad bus galima pasitiketi pinigy kalyba tada,
kai privaciy rinkos dalyviy garbinguma pakeis valdiSkas pinigy kalybos monopolis? Jeigu
netikima, kad valdZia gebés iSaiSkinti atsitiktinj nusikaltelj laisvoje monety rinkoje, kodél ja
galima bus pasitikéti tada, kai ji visiSkai kontroliuos pinigus ir galés piginti, klastoti piniga ir
apskritai, turédama visg jstatymo sankcija, galés elgtis kaip vienintelis nusikaltélis visoje
rinkoje? Juk tikra nesamoné sakyti, jog valdzia turi kolektyvizuoti visa nuosavybe tam, kad
galéty uzkirsti kelia nuosavybés vogimui. Tacdiau privacios pinigy kalybos draudimas
grindZiamas butent tokiu argumentu.

Be to, visas Siuolaikinis verslas remiasi standarty garantijomis. Vaistiné parduoda
astuoniy uncijy vaisty buteliuka; mésininkas parduoda svara jautienos. Pirkéjas tikisi, kad Siy
garantijy grieZtai laikomasi, ir juy isties laikomasi. Pagalvokime apie ttikstancius tukstanciy
specializuoty, gyvybiskai svarbiy pramoneés gaminiy, kurie turi atitikti labai tikslius standartus
ir specifikacijas. Pirkéjas, perkantis pusés colio varzta, turi gauti biitent puseés colio, o ne 3/8
colio varzta.

Ir vis délto, verslas nesuzlunga. Mazai kam ateina j galva idéja, kad valdzia turi
nacionalizuoti visa masiny gamybos pramone tam, kad apsaugoty standartus nuo sukciy.
Siuolaikinéje rinkoje gausu sudétingy mainy, kurie labai priklauso nuo tam tikry kiekybés ir
kokybes standarty. Taciau apgaulés atvejai minimalts, o ir Sis minimumas, bent jau teoriskai,
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turi buti baudziamas. Tas pat buty privacios pinigy kalybos atveju. Galima neabejoti, kad
kaléjo klientai ir konkurentai budriai saugotuysi suk¢iavimo monety svoriu ar grynumu.”

Pinigy kalybos valstybinio monopolio Salininkai atskiria pinigus nuo visy kity prekiy
tuo pagrindu, kad esa pagal ,Greshamo désnj” ,blogi pinigai iSstumia gerus pinigus” i
apyvartos. Todél laisvajai rinkai negalima patikéti miisy apripinimo gerais pinigais. Taciau Si
formuluoté remiasi visiSkai klaidinga garsiojo Greshamo désnio interpretacija. Désnis i$ tikryjy
teigia, kad ,valdZios dirbtinai pervertinti pinigai iSstumia iS apyvartos dirbtinai nuvertintus
pinigus”. Tarkime, pavyzdZiui, kad apyvartoje yra vienos uncijos auksinés monetos. Taip pat
tarkime, kad po keliy mety kai kurios monetos nusidévi ir dabar sveria tik 0,9 uncijos.
Akivaizdu, kad laisvoje rinkoje nusidévéjusios monetos verté bus lygi tik 90% pilno svorio
monetos vertes, ir jos nominali verté nebus pripazjstama.® Laikui bégant ji bus iSstumta i$
rinkos kaip ,blogas” pinigas. Bet tarkime, jog valdZia paskelbia, kad susidévéjusios monetos
turi buti vertinamos kaip naujos ir kad visi privalo jas imti atsiskaitymams. Ka i$ tikryjy
valdZia padaro? Taikydama prievartinj dviejy tipy monety ,keitimo kursa”, ji jveda kainy
kontrole. Reikalaudama lygiavertiSkumo ten, kur susidévéjusios monetos turéty biuti keiciamos
su 10% nuolaida, ji dirbtinai pervertina nusidévéjusias monetas ir nuvertina naujas. Dél to visi
leis | apyvarta nusidévéjusias monetas, o naujas kaups arba eksportuos. Tad ,blogi pinigai
iSstumia gerus” ne laisvoje rinkoje, bet dél valdZios kisimosi j rinka.

Nepaisant begaliniy valdzios trukdymuy, daranciy salygas itin nepalankias, privatis
pinigai istorijoje klestéjo ne viena karta. Beveik désnis, kad visas naujoves sukuria privatis
asmenys, o ne valstybe, ir jj patvirtina tai, kad pirmosios monetos buvo kaldinamos privaciy
asmeny bei auksakaliy. Tiesa sakant, kai valdzia tik pradéjo monopolizuoti pinigy kalyba,
karaliskosios monetos buvo Zenklinamos privaciy bankininky garantijomis, ir tai liudija, kad
visuomeneé jiems reiské didesnj pasitikéjimq nei valdZiai. Privaciai nukaltos aukso monetos
Kalifornijoje cirkuliavo net iki 1848 mety.’

8. ,Derama” pinigu pasiula

Dabar galime paklausti: kas yra pinigy pasitla visuomenéje ir kaip toji pasitla
naudojama? Konkreciai, galime isSkelti amzingjj klausima, kiek pinigy ,mums reikia”. Ar
pinigy pasitla turi biti reguliuojama atsizvelgiant j tam tikra , kriteriju”, ar ji gali bati palikta
laisvai rinkai?

Pirma, bet kuriuo metu bendros visuomeneés pinigy atsargos, arba pasiiila, yra bendras
piniginés medziagos svoris. Tarkime, kad tik viena preke jsitvirtina rinkoje kaip pinigas. Toliau

7 Zr. Herbert Spencer, Social Statics (New York: D.Appleton & Co., 1890), p. 438.

8 Spresdami susidévéjimo problema, privatiis monety kaléjai gali garantiniuose jspauduose nustatyti laiko ribas
arba sutikti perkalti monetg i§ naujo — pradinio ar mazesnio svorio. Galime pastebéti, kad laisvoje ekonomikoje
nebus prievartinio monety standartizavimo, vykdomo pinigy kalybos valstybinio monopolio saglygomis.

? Apie istorinius priva¢ios monety kalybos pavyzdZius Zr. B.W.Barnard, , The Use of Private Tokens for Monetary in
the United States”, Quarterly Journal of Economics (1916-1917), p. 617-26; Charles A.Conant, The Principles of Money
and Banking (New York: Harper Bros., 1905) I, 127-32; Lysander Spooner, A Letter to Grover Cleveland (Boston:
B.R.Tucker, 1886) p. 79; bei J.Laurence Laughlin, A New Exposition of Money, Credit and Prices (Chicago: University of
Chicago Press, 1931) I, 47-51. Apie monety kalyba taip pat zr. Mises, op. cit., p. 65-67; ir Edwin Cannan, Money, 8th
ed. (London: Staples Press, Ltd., 1935) p. 33.
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tarkime, kad toji preké yra auksas (nors ja galéjo biiti sidabras ar net gelezis; tik rinka sprendzia,
o ne mes sprendziame, kokiai prekei geriausiai tinka buiti pinigu). Kadangi pinigai yra auksas,
tai bendroji pinigy pasitla yra bendras visuomenéje esancio aukso svoris. Aukso pavidalas
neturi reikSmés — nebent vienoks pavidalo keitimo budas kainuoja daugiau negu kitoks
(pavyzdziui, monety kalimas yra brangesnis uz jy iSlydima). Tokiu atveju rinka pasirinks vieng
i$ pavidaly kaip atsiskaitymuy piniga, o kiti pavidalai bus brangesni arba pigesni priklausomai
nuo jy santykiniy kainy rinkoje.

Bendry aukso atsargy kitima lems tos pacios priezastys, kurios lemia ir kity prekiy
atsargy pokycius. Padidéjima gali lemti didesnis aukso kasykly nasumas; sumazéjima — aukso
nusidévéjimas, pramoninis jo naudojimas ir t. t. Kadangi rinka pinigu pasirinks ilgaamze preke
ir kadangi pinigas néra sunaudojamas tokiu pat mastu kaip kitos prekes — jis tarnauja kaip
mainy tarpininkas — kasmetiné pinigy gamyba, lyginant su bendromis ju atsargomis, bus gana
maza. Tad bendros aukso atsargos kinta labai létai.

Kokia , turéty” buti pinigy pasitla? Buvo sitlomi patys jvairiausi kriterijai: kad pinigy
dinamika atitikty gyventojy dinamika, ,verslo apimtis”, ,pagaminty prekiy kiekj”, kad ji
padéty palaikyti stabily , kainy lygj” ir t. t. ISties nedaug kas sitlé palikti reikala spresti rinkai.
Taciau pinigai skiriasi nuo kity prekiy viena esmine savybe. Ir Sio skirtumo suvokimas duoda
rakta visy piniginiy reikaly supratimui. Kai auga pasiiila kokios nors kitos prekeés, tai yra
naudinga visuomenei; tai yra dZziuginantis reiskinys. Daugiau vartojimo prekiy reiskia
aukstesnj zmoniy gyvenimo lygj; daugiau kapitaliniy prekiy reiskia geresnj ir tikresnj
gyvenimo lygj ateityje. Naujy derlingy Zemiy ar gamtiniy istekliy atradimas taip pat zada
geresnj gyvenima, dabar arba ateityje. O kaip su pinigais? Ar pinigy pasitulos augimas
visuomenei taip pat naudingas?

Vartojimo prekés sunaudojamos vartojimui; kapitalinés prekés ir gamtiniai iStekliai
sunaudojami vartojimo prekiy gamybai. Tadiau pinigai nesunaudojami; ju funkcija -
tarpininkauti mainams, t.y. padéti prekéms ir paslaugoms tikslingiau keliauti i$ vieno asmens
pas kita. Visi Sie mainai vyksta piniginiy kainy pagrindu. Antai jeigu televizorius mainomas j
tris uncijas aukso, tai sakoma, jog televizoriaus ,kaina” — trys uncijos aukso. Bet kuriuo metu
visos prekés ekonomikoje mainomos pagal §j ju santykj su auksu, arba kaing. Kaip buvo
sakyta, pinigai arba auksas yra bendras visy kainy vardiklis. O kaip su paciais pinigais? Ar jie
turi ,kaing”? Kadangi kaina yra tiesiog keitimo santykis, jie, be abejo, tokia kaing turi. Bet Siuo
atveju ,,pinigy kaina” yra ju begaliniy keitimo santykiy su visomis jvairiomis prekémis rinkoje
aibeé.

Tarkime, kad televizorius kainuoja tris uncijas aukso, automobilis — SeSiasdesimt uncijy,
duonos kepalas — 1/100 uncijos, o pono Dzonso teisiniy paslaugy valanda — vieng uncija. Tokiu
atveju ,pinigy kaina” bus alternatyviy mainy aibé. Viena uncija aukso bus ,verta” arba 1/3
televizoriaus, arba 1/60 automobilio, arba 100 duonos kepaly, arba vienos valandos pono
DZonso teisiniy paslaugy. Ir taip toliau. Tad pinigy kaina yra piniginio vieneto (Siuo atveju,
uncijos aukso) ,perkamoji galia”. Ji rodo, kiek uZz ta uncija galima nusipirkti, kaip ir
televizoriaus kaina rodo, kiek pinigy galima gauti uz televizoriy.

Kas lemia pinigy kaing? Tos pacios jégos, kurios lemia visas kainas rinkoje — senas, bet
amZinai galiojantis désnis: ,pasitla ir paklausa”. Visi Zinome, kad jeigu kiausiniy pasitla
didéja, ju kaina turi tendencija smukti; jeigu didéja kiauSiniy paklausa, kaina turi tendencija
kilti. Tas pat galioja ir pinigams. Pinigy pasitlos didéjimas turés tendencija ju ,kaina” mazinti,
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ju paklausos augimas ja didinti. Taciau kas yra pinigy paklausa? Kiau$iniy atveju suprantame,
kas yra ,paklausa”; ji yra pinigu kiekis, kurj pirkéjai pasiruose isleisti kiauSiniams, plius
kiauSiniai, kurie tiekéjy pasilaikomi ir neparduodami. PanaSiai pinigy atveju ,paklausa”
reiSkia jvairias prekes, sitilomas uz pinigus, plius pinigus, kurie pasilaikomi gryni ir tam tikra
laiko tarpa neisleidziami. Abiem atvejais , pasitila” gali reiksti bendras prekés atsargas rinkoje.

Tad kas atsitinka, kai aukso pasiiila padidéja, o pinigy paklausa lieka ta pati? ,Pinigy
kaina” smunka, t. y. sumaZzéja piniginio vieneto perkamoji galia visoje alternatyvy grandineje.
Dabar uncija aukso bus verta maziau nei 100 duonos kepaly, maziau nei 1/3 televizoriaus ir t. t.
Ir prieSingai, jeigu aukso pasitila smunka, uncijos aukso perkamoji galia kyla.

Kokie yra pinigy pasitilos kitimo padariniai? Pasinaudoje vieno i$ pirmujuy ekonomisty,
Davido Hume'o, pavyzdziu, galime paklausti, kas atsitikty, jeigu naktj kokia nors geroji féja
papildyty musuy kiSenes, pinigines ir banky saugyklas padvigubindama miisy pinigy atsargas.
Misy pavyzdyije ji stebuklingai padvigubinty aukso pasitila. Ar taptume dvigubai turtingesni?
Zinoma, kad ne. Turtingus mus daro prekiy gausa, o $ia gausa riboja istekliy — Zemes, darbo ir
kapitalo — ribotumas. Monety padauggjimas nesukurs Siy istekliy. Mes galime kurj laika jaustis
dvigubai turtingesni, taciau i$ tikruju mes tik atskiedZiame pinigu pasitla. Kai tik Zmonés
nuskubés iSleisti savo naujai atsiradusius pinigus, kainos, apskritai imant, padvigubés — arba
bent jau kils kol paklausa bus patenkinta ir pinigai nustos varzesi dél esamuy prekiy.

Tad matome, kad nors pinigy, kaip ir kity prekiy, pasitulos didéjimas mazina ju kaing,
Sis pokytis neduoda — skirtingai nuo kity prekiy — jokios naudos visuomenei. Visuomeneé kaip visuma
nepraturtéja. Jeigu naujos vartojimo arba kapitalinés prekes pakelia gyvenimo lygj, tai nauji
pinigai pakelia tik kainas, t. y. atskiedZia savo paciy perkamaja galia. Sio paradokso prieZastis
ta, kad pinigai naudingi tik dél savo mainomosios vertés. Kitos prekés turi daug ,realiy”
panaudojimy galimybiy, todél ju pasitlos didéjimas patenkina daugiau vartotoju poreikiu.
Vienintelis pinigy naudojimas — numatomi mainai; jy nauda lemia jy mainomoji verté arba
,perkamoji galia”. Miisy désnis — kad pinigy daugéjimas neduoda naudos visuomenei —
iSplaukia i$ jy unikalaus kaip mainy tarpininky naudojimo.

Tad pinigy pasitlos didéjimas tik maZzina kiekvienos aukso uncijos efektyvuma; kita
vertus, pinigy pasitilos mazéjimas didina kiekvienos aukso uncijos galig atlikti savo funkcija. I$
Cia iSplaukia netikéta iSvada, kad wvisiskai nesvarbu, kokia yra pinigy pasiula. Tiks bet kokia
pasitula, vienokia ar kitokia. Laisvoji rinka paprasciausiai prie jos prisitaikys keisdama
kiekvieno aukso vieneto perkamaja galia arba efektyvuma. Néra reikalo kistis j rinka keiciant
jos nustatoma pinigy pasiila.

Sioje vietoje gali biitu papriestarauta: ,Gerai, tarkime, kad pinigy pasiila keisti
beprasmiska, bet argi aukso gavyba néra istekliy Svaistymas? Argi valdzia neturéty palaikyti
stabilia pinigy pasiiilg ir drausti nauja aukso gavyba?” Tiems, kurie i$ principo nestoja pries
valdZios kiSimasi j rinka, Sis argumentas gali atrodyti jtikinamas, nors jis negali jtikinti
nuosekliy laisvés Salininky. Tac¢iau argumentas neatsizvelgia j svarby dalyka: kad auksas néra
vien pinigas, jis neiSvengiamai yra ir preké. Padidéjusi aukso pasitila gali neduoti jokios
piniginés naudos, bet ji duoda nepiniging nauda, t. y. ji didina aukso, naudojamo vartojimui
(papuosalams, stomatologijoje ir pan.) ir gamybai (pramoniniams tikslams) pasitila. Todél
aukso kasyba visuomenés pozitiriu néra Svaistymas.
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Tad prieiname iSvados, kad pinigy, kaip ir kity prekiy, pasitila geriausia palikti
laisvosios rinkos nuozitirai. Salia bendry moraliniy ir ekonominiy laisvés pranasumy palyginti
su prievarta, joks diktuojamas pinigy kiekis neduos geresniy rezultaty, o laisvoji rinka nustatys
tokj aukso gavybos masta, kuris priklausys nuo aukso santykinio pajégumo tenkinti vartotoju
poreikius palyginti su visomis kitomis produktyviomis gérybémis.!°

9. ,,Pinigy kojinése” problema

Taciau monetarinés laisvés kritikas lengvai nepasiduoda. Jis gasdina, pavyzdziui,
tradiciniu ,pinigy kaupimo” baubu. Isivaizduojamas savanaudis SyksStus senis, kuris
iracionaliai arba kokiais nors blogais késlais slepia sukaupta auksa savo risyje ar seife — taip
stabdydamas apyvartos ir prekybos srauta, sukeldamas nuosmukius ir kitas problemas. Ar
toks pinigy kaupimas i$ tiesy pavojingas?

Pirmiausia, jvyksta tik tai, kad Sykstuolis padidina pinigu paklausa. Dél to prekiy
kainos sumazéja, o aukso uncijos perkamoji galia padidéja. Visuomené nepatiria jokio
nuostolio; ji pasitenkina mazesne , galingesniy” aukso uncijy pasiila. Net blogiausiu jmanomu
atveju nieko blogo nejvyksta, monetariné laisvé nesukelia jokiy problemy. Taciau ¢ia verta dar
kai ka pridurti. Zmoniy noras turéti daugiau arba maZiau gryny pinigy yra visikai racionalus.

Pazvelkime j grynus pinigus placiau. Kodél Zmoneés apskritai laiko grynus pinigus?
Tarkime, kad visi galétume absoliudiai tiksliai numatyti ateitj. Tokiu atveju niekam nereikéty
turéti kiSenéje gryny pinigy. Kiekvienas tiksliai Zinoty, kiek isleis ir kiek gaus pajamy bet
kuriuo ateities momentu. Jam nereikéty laikyti gryny pinigy, ir savo auksa jis galéty skolinti
taip, kad gauty reikiamo dydZio iSmokas butent tomis dienomis, kai daro islaidas. Bet, Zinoma,
mes nei§vengiamai gyvename netikrumo pasaulyje. Zmonés tiksliai neZino, kas jiems nutiks,
kokios bus ateities pajamos ir iSlaidos. Kuo labiau jie baiminasi ir nuogastauja dél ateities, tuo
daugiau jie nori turéti gryny pinigy; kuo saugesni jie jauciasi, tuo maziau jie juy nori turéti. Kita
gryny pinigy laikymo prieZastis taip pat priklauso nuo realaus pasaulio netikrumo. Jeigu
zmoneés spéja, kad artimiausiu metu pinigy kaina smuks, jie leis savo pinigus dabar, kol jie
vertingesni — ,eikvodami” savo pinigy atsargas ir mazindami savaja pinigy paklausa. Ir
atvirksciai, jeigu jie speja, kad pinigy kaina kils, jie neskubés ju leisti, laukdami juy vertés
pakilimo, ir jy paklausa pinigams dides. Taigi grynuyjuy pinigy paklausa kyla ir smunka dél
blaiviy ir pagrijsty motyvy.

Ekonomistai klysta galvodami, kad kazkas yra negerai, jeigu pinigai néra nuolatinéje,
aktyvioje , cirkuliacijoje”. I$ tiesy, pinigai naudingi tik dél savo mainomosios vertés, taciau jie
yra naudingi ne vien konkreCiu mainy momentu. Si tiesa daZnai nesuvokiama. Pinigai yra tiek pat
naudingi, kai guli ,be naudos” piniginéje ar net Sykstuolio ,kojinéje”.! Juk tie pinigai dabar
laikomi tam, kad pasitarnauty galimiems mainams ateityje — ju savininkui jie naudingi jau
dabar tuo, kad leidzia vykdyti mainus bet kuriuo metu, dabar arba ateityje, kada tik jis
panores.

10 Be abejo, aukso kasyba néra pelningesné uz bet kokj kita versla; laikui bégant, jos pelno norma prilygsta gryno
pelno normai bet kurioje kitoje sakoje.

I Nuo kokios ribos Zmogaus turima grynuju pinigy suma tampa gédingais , pinigais kojinéje”, o taupus Zmogus
tampa Sykstuoliu? Nejmanoma nustatyti jokio griezto kriterijaus: paprastai toks kaltinimas reiskia, kad A laiko
daugiau grynujy pinigy nei, B nuomone, jam reikia.
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Reikia neuzmirsti, kad visas auksas kam nors priklauso ir todél visas auksas zmoniy
laikomas grynuju pinigu pavidalu. Jeigu visuomenéje yra 3000 tony aukso, tai visi 3000 tony
kam nors priklauso, ir bet kuriuo metu yra laikomi atskiry Zmoniy atsargose. Bendroji gryny
pinigy suma visuomenéje visada lygi bendrai pinigy pasitlai. Tad nors tai skamba keistai,
jeigu pasaulyje nebiity netikrumo, tai negaléty buti jokios pinigy sistemos! Pasaulyje be
netikrumo niekas nenoréty laikyti grynyjy pinigy, todél juy paklausa be galo smukty, kainos
kilty iki begalybés, ir bet kokia pinigy sistema suzlugty. Grynuju pinigu laikymas turi bati
vertinamas ne kaip erzinantis ir nepageidaujamas dalykas, trikdantis piniginius mainus, o kaip
absoliuti bet kokios piniginés ekonomikos butinybe.

Be to, netikslu sakyti, kad pinigai ,cirkuliuoja”. Kaip visos i$ fizikos mokslo
pasiskolintos metaforos, §i metafora kalba apie mechaninj, nuo Zmoniy valios nepriklausoma,
tam tikru greiciu vykstantj procesa. Bet i3 tikryjuy pinigai ne , cirkuliuoja”; laikas nuo laiko jie
perduodami i$ vieno asmens kitam asmeniui. Pinigy egzistavimas, kaip jau sakyta, priklauso
nuo zmoniy noro laikyti gryny pinigy atsargas.

Sio skyriaus pradzioje matéme, kad , kaupimas” niekada nekenkia visuomenei. Dabar
galime suprasti, kad pinigy kainos pokyciai, kuriuos sukelia pinigu paklausos pokyciai,
visuomenei net naudingi — taip pat naudingi, kaip bet kurie kiti poky¢iai, kuriuos sukelia
padidéjusi prekiy ar paslaugy pasitila. Matéme, kad bendroji gryny pinigy suma visuomenéje
lygi bendrai pinigy pasitlai. Tarkime, kad pasitla iSlieka nepakitusi, pavyzdZziui, 3000 tony.
Dabar jsivaizduokime, kad dél kokios nors prieZasties — galbtit dél augancio nerimo — grynuju
pinigy paklausa padidéja. Zinoma, §io poreikio tenkinimas naudingas visuomenei. Bet kaip jis
gali buti patenkintas, jeigu bendra grynuju pinigu suma islieka ta pati? Labai paprastai:
zmonéms pradéjus labiau vertinti grynus pinigus, pinigu paklausa padidéja, o kainos
sumazéja. Todél ta pati gryny pinigy suma ,realiai” tampa didesne suma, t. y. padidéja
lyginant su prekiy kainomis — funkcija, kurig pinigai turi atlikti. ZodZiu, Zmoniy turimy
grynyjy pinigy efektyvumas padidéja. Ir atvirksciai, paklausos gryniems pinigams maZéjimas
skatina leisti pinigus ir pakelia kainas. Zmoniy norg turéti maZiau efektyvius grynus pinigus
patenkins tai, kad tas pats grynuju pinigy kiekis btitinai atliks didesnj darba.

Taigi, pinigy kainos kaita, atsirandanti dél pasitilos pokyciy, tik keicia piniginio vieneto
efektyvuma neduodama jokios visuomeninés naudos, tuo tarpu kilimas ar kritimas, kurj
sukelia grynu pinigy paklausos pokyciai, visuomenei naudingas — nes jis tenkina Zmoniy nora
naudotis santykinai didesne ar maZesne gryny pinigy dalimi grynyjy pinigy funkcijai atlikti.
Kita vertus, padidéjusi pinigy pasiiila visada nuvilia visuomenés nora turéti efektyvesne bendra
grynyjy pinigy suma (efektyvesne perkamosios galios pozitiriu).

Paklaustas Zzmogus beveik visada pasakys, kad jis nori turéti tiek pinigy, kiek tik gali
gauti! Bet i$ tikryjy jis nori ne daugiau piniginiy vienety — uncijy aukso ar ,doleriy” - o
daugiau efektyviy vienety, ty. leidzianc¢iy nusipirkti uz juos daugiau prekiy ir paslaugy.
Matéme, kad visuomené negali patenkinti Sio poreikio didindama pinigy pasitlag — nes
padidéjusi pasitila paprasciausiai atskies kiekvienos uncijos efektyvuma ir pinigy realiai bus ne
daugiau nei iki tol. Zmoniy pragyvenimo lygis (i8skyrus nepiniginio aukso panaudojimo sritj)
negali pakilti didinant aukso gavyba. Jeigu Zmonés nori turéti savo rankose efektyvesnes aukso
uncijas, jie gali jas gauti tik mazéjant kainoms ir didéjant kiekvienos uncijos efektyvumui.
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10. Stabilizuoti kainy lygij?

Kai kurie teoretikai aiskina, jog laisvoji monetariné sistema buity neracionali dél to, kad
ji ,nestabilizuoty kainy lygio”, t. y. piniginio vieneto kainos. Pinigai, anot juy, turi buti fiksuotas
etalonas, kuris niekada nekinta. Todél ju verté, arba perkamoji galia, turi buti stabilizuota.
Kadangi laisvoje rinkoje pinigy kaina neiSvengiamai svyruos, laisve turi nusileisti valstybiniam
valdymui, garantuojanciam stabiluma.!? Stabilumas uZtikrins teisinguma - pavyzdZiui,
santykiuose tarp skolininky ir skolintojy taip, kad skolos bus graZinamos tokios pat
perkamosios galios doleriais ar aukso uncijomis, kaip ir skolinant.

Taciau jeigu skolintojai ir skolininkai nori apsisaugoti nuo biisimy perkamosios galios
pokyciy, jie tai gali nesunkiai padaryti ir laisvoje rinkoje. Sudarydami sandorius jie gali
suderéti, kad grazinant skolg suma bus koreguojama atsiZvelgiant j sutarta pinigy vertes
pokycio indeksa. Nors stabilizuotojai jau seniai sitilo panaSias priemones, gana keista, kad
butent skolintojai ir skolininkai, kuriems Zadama didZiausia nauda i$ stabilumo, retai
naudojasi Sia galimybe. Ar valdZia gali prievarta suteikti Zmonéms ,nauda”, kurios jie savo
noru jau atsisaké? Matyt, dauguma verslininky Siame neiSvengiamo netikrumo pasaulyje
labiau kliaujasi savo gebéjimu numatyti btisimas rinkos salygas. Galiausiai pinigy kaina niekuo
nesiskiria nuo visy kity rinkos kainy. Visos jos kinta atsiliepdamos j paklausos pokycius; tad
kodél pinigy atveju turéty bati kitaip?

O i8 tikryjy dirbtinis stabilizavimas rimtai trikdyty ir iSderinty rinkos funkcionavima.
Kaip jau nurodéme, Zmonés bity neiSvengiamai nuviliami jiems siekiant pakeisti realia
grynuju pinigu proporcija; nebtity jokios galimybeés keisti grynuju pinigy kiekj proporcingai
kainoms. Be to, pragyvenimo lygis visuomenéje kyla dél sékmingy kapitaliniy jdéjimuy.
Didéjantis produktyvumas mazina kainas (ir kastus) ir tokiu budu paskleidzia laisvos
verslininkystés vaisius visai visuomenei, keldamas visy vartotojy pragyvenimo lygj. Kainy
lygio prievartinis palaikymas stabdo Sio aukstesnio pragyvenimo lygio sklaida.

Zodziu, pinigas néra ,fiksuotas etalonas”. Jis yra preké, tarnaujanti kaip mainy
tarpininké. Pinigo vertés lankstumas, atsiliepiantis j vartotoju paklausa, lygiai taip pat svarbus
ir naudingas, kaip bet kuri kita laisva kainodara rinkoje.

11. Koegzistuojantys pinigai

Jau susidaréme tam tikra pinigu vaizda visiskai laisvoje rinkoje: auksas arba sidabras
pradedamas naudoti kaip mainy tarpininkas; aukso monetos kaldinamos privaciy
konkuruojanciy firmy; jos vertinamos pagal svorj; kainos rinkoje laisvai svyruoja, priklausomai
nuo vartotojy paklausos ir produktyviy istekliy pasitilos. Kainy laisvé biitinai implikuoja
piniginio vieneto perkamosios galios kaita; nejmanoma jéga kistis i pinigu vertés pokycius,
kartu neiskraipant visy prekiy laisvas kainas. Laisvoji ekonomika nebiity chaotiska. Priesingai,
ekonomika veikty sklandZiai ir efektyviai, tenkindama vartotojy norus. Pinigy rinka taip pat
gali buti laisva.

Iki Siol problema buvome supaprasting tardami, kad pinigy funkcija atlieka tik vienas
metalas, auksas. Bet tarkime, kad pasaulio rinkoje cirkuliuoja dvejetas ar daugiau pinigy rasiy,
pavyzdziui, auksas ir sidabras. Galbuit auksas bus pinigas viename regione, o sidabras kitame,

12 Sjuo atveju nesvarbu, kaip valdZia tai darys. Daugiausia tai bus vadZios reguliuojamos pinigy pasitilos poky¢iai.
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arba jie gali cirkuliuoti kartu. Auksas, kurio uncija brangesné, gali baiti naudojamas
stambesniems sandoriams, sidabras — smulkesniems. Ar dveji pinigai neiSvengiamai sukelty
painiava? Ar valdZia turéty jsikisti ir nustatyti fiksuota ju santykj (,bimetalizmas”) arba
demonetizuoti viena i$ metaly (jvesti ,, vieninga standarta”)?

Labai galimas dalykas, kad rinka, budama laisva, laikui bégant palikty tik viena metala
kaip piniga. Taciau pastaraisiais amZiais sidabras atkakliai prieSinosi aukso jsivieSpatavimui. Ir
vis délto valdziai visai nebtitina kiStis ir gelbéti rinkg nuo jos pacios jgeidZio turéti dvejopus
pinigus. Sidabras liko apyvartoje biitent todél, kad buvo patogus (pavyzdziui, smulkiai graZai).
Auksas ir sidabras galéty kuo puikiausiai cirkuliuoti kartu, kaip jau buvo praeityje. Dviejy
metaly santykiné pasitla ir paklausa nustatys ju keitimo santykj ir Sis santykis, kaip bet kokia
kita kaina, nuolat svyruos, atsiliepdamas j Siuos kintanc¢ius veiksnius. Tam tikru metu aukso ir
sidabro uncijos gali keistis santykiu 16:1, kitu metu — 15:1 ir t.t. Kuris metalas taps atsiskaitymy
vienetu, priklausys nuo konkreciy rinkos salygy. Jeigu auksas bus toks pinigas, tai dauguma
sandériy bus apskaiciuojami aukso uncijomis, o sidabro uncijos bus kei¢iamos j aukso uncijas
laisvai svyruojanciu kursu.

Turéty bati aisku, kad dviejy metaly keitimo kursas ir perkamoji galia visada links j
proporcinguma. Jeigu prekiy kainos sidabro atzvilgiu penkiolika karty aukstesnés nei aukso
atzvilgiu, keitimo kursas turety buti mazdaug 15:1. Jeigu ne, tada apsimokés keisti viena
metalg j kita, kol nusistovés pusiausvyra. Antai jeigu kainos sidabro atzvilgiu bus penkiolika
karty aukstesnés nei aukso atzvilgiu, o aukso/sidabro kursas — 20:1, tada Zmonés skubeés
parduoti savo prekes uz auksa, pirkti sidabra ir po to vél perpirkti prekes uz sidabra, tokiu
btdu i$ Sios operacijos graziai pasipelnydami. Tai greitai atstatys keitimo kurso , perkamosios
galios pariteta”; kai auksas nupigs sidabro atzvilgiu, , sidabrinés” kainos pakils, o ,auksinés”
prekiy kainos nusmuks.

Zodziu, laisvoji rinka yra neprilygstamai tvarkinga ne tik tada, kai pinigai laisvi, bet net
tada, kai apyvartoje yra daugiau nei viena pinigy rasis.

Kokj ,standarta” sukurs laisvi pinigai? Svarbiausia, kad tas standartas nebtty
primetamas valdZios jsaku. Pati savaime rinka gali padaryti auksa vieninteliu pinigu (,,aukso
standartas”), sidabra vieninteliu pinigu (,sidabro standartas”) arba galbuit, ir greiciausiai,
palikty juos abu, nustatydama laisvai svyruojantj ju keitimo kursa (,,paraleliniai standartai”).!?

12. Pinigu saugyklos

Tarkime, kad laisvoji rinka pinigu pasirinko auksa (paprastumo délei veél uZmirskime
sidabra). Taciau auksas, net monety pavidalu, daznai yra nepatogus ir gremézdiskas jj
nesiojant ir tiesiogiai naudojant mainuose. Didesniems sandoriams nepatogu ir brangu
gabentis kelis Simtus svary aukso. Bet cia vél gelbsti laisvoji rinka, visada pasiruosusi tenkinti
visuomeneés poreikius. Pirmiausia, auksas turi buti kur nors saugomas, o kadangi, kaip ir

13 Apie istorinius paraleliniy standarty pavyzdZzius zr. W. Stanley Jevons, Money and the Mechanism of Exchange
(London: Kegan Paul, 1905), p. 88-96 ir Robert S. Lopez, ,Back to Gold, 1252“, The Economic History Review
(December 1956), p. 224. Auksakalysté naujyjy amziy Europoje beveik vienu metu atsirado Genujoje ir Florencijoje.
Florencija jsivedé bimetalizma, o , Genuja, priesingai, laikydamasi valdZzios apribojimo principo, nemégino prievarta
nustatyti skirtingy metaly monety mainomojo santykio”, ibid. Apie paraleliniy standarty teorija zr. Mises, op. cit., p.
179. Apie JAV Valstybinés praby laboratorijos pareigtino sitilyma Jungtinéms Valstijoms pereiti prie paraleliniy
standarty zr. LW.Sylvester, Bullion Certificates as Currency (New York, 1882).
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kitose verslo Sakose, specializacija yra efektyviausia, ji bus efektyviausia ir saugykliniame
versle. Todél kai kurios firmos rinkoje pradés sékmingai teikti saugojimo paslaugas. Kai kurios
taps aukso saugyklomis, kur laikomas daugybés savininky auksas. Kaip visose saugyklose,
savininko teise j saugomas prekes patvirtina saugyklos kvitas, kuris iSduodamas saugomoms
prekéms. Kvitas suteikia savininkui teis¢ atsiimti savo preke bet kuriuo pageidaujamu laiku.
Tokia saugykla gaus savo pelng tuo pat budu, kaip ir kitos, t.y. nustatydama tam tikra savo
paslaugos kaina.

Galima neabejoti, kad aukso saugyklos, arba pinigy saugyklos, laisvoje rinkoje klestéty
ne blogiau nei kitos saugyklos. Tiesa sakant, pinigy atveju saugyklos atlieka net svarbesnj
vaidmenj. Juk visos kitos prekes eina vartojimui, tad po tam tikro laiko iSimamos i$ saugyklos
vartojimo arba gamybos reikméms. Bet pinigai, kaip matéme, fizine prasme paprastai néra
,vartojami”; vietoje to jie naudojami keitimui j kitas prekes arba guli laukdami tokiy mainy
ateityje. ZodZiu, pinigai yra ne tiek ,vartojami”, kiek papraséiausiai perduodami i§ vieno
asmens kitam.

Tokioje padétyje patogumo sumetimai neiSvengiamai skatins keitimgsi saugyklos kvitais,
o0 ne paciu fiziniu auksu. Tarkime, pavyzdziui, kad Smitas ir DZonsas abu laiko savo auksg toje
pacioje saugykloje. DZzonsas parduoda Smitui automobilj uz 100 aukso uncijy. Jie gali atlikti
visa brangia procediira: Smitas atsiima savo auksg ir atnesa ji DZonsui, po to DZonsas gabena
auksa atgal deponavimui j saugykla. Bet, Zinoma, jie pasirinks daug patogesne procediira:
Smitas paprasciausiai duos DZonsui saugyklos kvita Simtui uncijy aukso.

Tokiu budu pinigy saugykly kvitai vis labiau pradeda funkcionuoti kaip pinigy
pakaitalai. Vis maZiau ir maziau sandoriy atliekama transportuojant patj auksg; vis dazniau
vietoje aukso naudojami popieriniai aukso pakvitavimai. Vystantis rinkai §j pakaitaly diegimo
procesa kontroliuos trys apribojimai. Pirmas bus tai, kokiu mastu zZmonés naudosis Siomis
pinigy saugyklomis — bankais — o ne grynais pinigais. Suprantama, jeigu DZonsas kokiais nors
sumetimais nenorés naudotis banku, tai Smitui teks jam gabenti patj auksa. Antras apribojimas
— kiekvieno banko klienturos dydis. Kitaip sakant, kuo daugiau mainy vyksta tarp skirtingy
banky klienty, tuo daugiau aukso tenka transportuoti. Kuo daugiau mainy vyksta tarp to
paties banko klienty, tuo maziau reikia tokio transportavimo. Jeigu DZonsas ir Smitas buty
skirtingy saugykly klientai, Smito bankas (arba pats Smitas) turéty gabenti auksa j DZzonso
banka. Trecia, klientai turi bati tikri savo banky patikimumu. Jeigu jie staiga suZzinos, kad,
pavyzdZiui, banko pareigiinai yra padare nusikaltimy, bankas veikiausiai kaip mat Zlugs. Siuo
pozitriu, visos saugyklos — kaip ir visos reputacija grindZiamos verslovés — yra panasios.

Augant bankams ir pasitikéjimui jais, ju klientams gali pasirodyti patogiau atsisakyti
popieriniy kvity — vadinamuyjy banknoty — ir vietoje ju savo nuosavybe jforminti saskaity
pavidalu. Pinigy pasaulyje jos vadinamos banko depozitais. Vietoje popierinio kvito klientas turi
saskaita banke; jis vykdo mainus duodamas savo bankui pavedima pervesti Sios saskaitos dalj
kam nors kitam. Antai musy pavyzdyje Smitas nurodys bankui pervesti i$ jo aukso saskaitos
100 uncijy DZonsui. Sis rastiskas nurodymas vadinamas cekiu.

Turbait aisku, kad ekonominiu pozitiriu néra jokio skirtumo tarp banknoto ir banko
depozito. Abu jie yra saugomo aukso nuosavybés dokumentai; abu gali buti perleisti kaip
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pinigy pakaitalai ir abiem galioja tie patys trys ju naudojimo masto apribojimai. Klientas gali
rinktis, kaip jam patogiausia fiksuoti savo nuosavybe — banknoty ar depozito forma.*

O kaip visos Sios operacijos atsiliepia pinigy pasitlai? Jeigu banknotai arba banko
depozitai naudojami kaip ,pinigy pakaitalai”, ar tai reiSkia, kad reali pinigy pasitla
ekonomikoje padidéja, nepaisant nepakitusiy aukso atsargy? Zinoma, ne. Juk pinigy pakaitalai
téra saugyklos kvitai realiai deponuotam auksui. Jeigu DZonsas savo saugykloje laiko 100
uncijy aukso ir gauna atitinkama kvita, Sis kvitas rinkoje gali buiti naudojamas kaip pinigas, bet
tik kaip patogus turimo aukso Zenklas, ne kaip papildomas auksas. Tad nors banko risiuose
laikomas auksas tokiu atveju nustoja buti efektyvios pinigu pasitlos dalis, jis laikomas kaip
rezervas jo kvitui ir gali biti bet kada jo savininko pareikalautas. Taigi, pakaitaly daugéjimas ar
mazéjimas niekaip nekeicia pinigy pasitlos. Keiciasi tik pasitlos forma, ne jos apimtis.
Pavyzdziui, visuomenés pinigy pasitla gali sudaryti deSimt milijony uncijy aukso. Kai Sesi
milijonai bus deponuoti bankuose, pakeitus juos aukso kvitais, efektyvi pasitila bus tokia:
keturi milijonai aukso uncijy ir Sesi milijonai aukso uncijy juy popieriniais kvitais. Bendra
pinigy pasitla islieka ta pati.

Keista, bet daugelis Zmoniy mano, kad bankai negaléty uzsidirbti pinigy, jeigu
laikytysi Sio ,100-procentinio rezervo” principo (kvitus visada padengiant auksu). Taciau i$
tikryjy tai néra jokia problema, ir jg iSsprendzia bet kokia saugykla. Beveik visos saugyklos be
iSlygu saugo savo klienty prekes (100-procentinis rezervas); antraip jos yra kaltinamos apgaule
ir vagyste. Savo pelna jos uzsidirba imdamos is klienty mokestj uz paslaugas. Bankai gali lygiai
taip pat imti mokestj uz savo paslaugas. Jeigu priestaraujama, kad klientai nenorés moketi
dideliy kainy, tai reiks, kad banky paslaugos neturi didelés paklausos ir kad naudojimasis
jomis mazés iki to lygmens, kuris klientus tenkins.

Dabar prieiname turbiit kebliausios monetarinés problemos, kuria tenka spresti
ekonomistui: turime jvertinti ,dalinio rezervo bankininkyste”. Turime isSkelti klausima: ar
laisvosios rinkos salygomis galéty buti leista dalinio rezervo bankininkysté, ar ji turéty buti
uzdrausta kaip apgaulé. Gerai Zinoma, kad bankai retai laikydavosi ,100%" principo. Kadangi
pinigai gali ilgam likti saugykloje, bankas susiduria su pagunda panaudoti dalj ty pinigy savo
tikslams; pagunda didina ir tai, kad Zmonéms paprastai néra svarbu, ar i$ saugyklos atsiimtos
auksinés monetos yra tos pacios, kurias jie ten padéjo. Tad bankas yra gundomas noro
pasidaryti pelno pasinaudojant kity Zmoniy pinigais.

Jeigu bankai tiesiogiai paskolina ta auksa, tai kvitai, be abejo, dalinai nustoja savo
vertés. Kai kurie kvitai tokiu atveju netenka padengimo auksu; Zodziu, bankas i$ tikryjy tampa
bankrotu, nes negaléty jvykdyti savo jsipareigojimy, jeigu to iS jo buty pareikalauta. Jis
nesugebeéty savo klientams graZinti jy nuosavybe, jeigu jie visi to panoréty.

Paprastai bankai ima auksa ne tiesiogiai, o atspausdina nepadengtus arba , pseudo”
saugyklos kvitus, t.y. kvitus auksui, kurio saugykloje néra ir negali buti. Ir jie juos skolina uz
paliikanas. Zinoma, ekonominiu poZidiriu tai yra tas pats — atspausdinama daugiau sandélio
kvity nei riisiuose saugoma aukso. Bankas padaro Stai ka: jis atspausdina aukso saugyklos
kvity, kurie niekuo nepadengti, visiems tikint, kad ju nominali verté yra 100% padengta auksu.
Sie pseudokvitai jsilieja j patiklig rinka kaip tikri kvitai ir tokiu budu padidina realia Salies

14 Tredia pinigy pakaitaly forma yra simbolinés monetos (foken coins) labai smulkiems pirkimams. I$ principo, jie
nesiskiria nuo banknoty, tik yra “spausdinami” ant pigaus metalo, o ne ant popieriaus.
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pinigy pasiila. Minétame pavyzdyje, jeigu bankai isleis netikrus, auksu nepadengtus kvitus
dviems milijonams uncijy, Salies pinigy pasiula pakils nuo desimties iki dvylikos milijony
uncijy aukso — bent jau kol Sis triukas nebus iSaiSkintas ir iStaisytas. Dabar, Salia keturiy
milijony aukso uncijy, esanéiy pas zmones, yra dar astuoni milijonai pinigy pakaitaly, i$ kuriy
tik SeSi padengti auksu.

Pseudokvity spausdinimas, kaip ir monety klastojimas, yra infliacijos pavyzdys; ji bus
dar nagrinéjama véliau. Infliacijg galima apibrézti kaip bet kokj pinigy pasiilos didéjimg
ekonomikoje, kurj nelemia piniginio metalo atsargy didéjimas. Tad pacia savo prigimtimi dalinio
rezervo bankai yra infliacinés institucijos.

Banky gynéjai atsako: bankai veikia kaip bet koks kitas verslas — jie rizikuoja. IS tiesy,
jeigu visi indélininkai pareikalauty grazinti indélius, bankai bankrutuoty dél Zymaus kvity
pervirSio palyginti su saugyklose saugomu auksu. Bankai tiesiog kliaujasi tuo, kad ne visi
iSkart pareikalaus savo aukso (ir tai paprastai pasiteisina). Tac¢iau tarp , dalinio rezervo” banko
ir bet kokios kitos verslovés yra didziulis skirtumas: kiti verslininkai rizikuoja savo paciy arba
skolintu kapitalu, ir jeigu jie skolinasi, tai pasiZzada po tam tikro laiko skolg grazinti ir
pasirtipina, kad turéty pakankamai pinigu savo jsipareigojima jvykdyti laiku. Jeigu Smitas
metams pasiskolins 100 aukso uncijy, jis susitvarkys taip, kad turéty 100 aukso uncijuy reikiamu
metu. Tac¢iau bankas nesiskolina i$ savo indélininky; jis nejsipareigoja grazinti auksa nustatytu
laiku ateityje. Veikiau jis isipareigoja apmoketi kvita auksu kada tik bus pareikalauta. ZodZiu,
banknotas ar saskaita néra paskolos rastas; jis yra saugyklos kvitas svetimai nuosavybei. Be to,
kai verslininkas skolinasi arba skolina pinigus, jis nepadidina pinigy pasitilos. Paskolintos
lésos yra sutaupytos lésos, dalis esamos pinigu pasitilos, kuri pereina i$ taupytojo skolininkui.
Taciau banko emisija dirbtinai didina pinigu pasitla, nes j rinka pumpuojami pseudokvitai.

Taigi, bankas rizikuoja ne taip, kaip jprasta verslui. Skirtingai nuo verslininko jis
nederina savo aktyvy laiko struktiros su pasyvy laiko struktira, t. y. nesirtpina turéti
pakankamai pinigy laiku apmokéti savo skoloms. PrieSingai, dauguma jo pasyvuy yra
momentalis, bet jo aktyvai tokie néra.

Toks bankas kuria pinigus i§ nieko, ir jam nereikia, kaip visiems kitiems, uzsidirbti
pinigy kuriant bei parduodant savo paslaugas. ZodZziu, toks bankas yra ir visada buvo
bankrotas; taciau jo bankrotas atsiskleidZia tik tada, kai klientai pradeda jj jtarti ir ji ,apgula”.
Joks kitas verslas nesusiduria su tokiu reiskiniu kaip ,apgultis”. Joks kitas verslas negali bati
jvarytas j bankrota pernakt vien todél, kad klientai nusprendzia atsiimti savo nuosavybe. Joks
kitas verslas nekuria fiktyviy pinigy, kurie iSgaruoja, kai jie tikrai paskaiciuojami.

Baisius ekonominius padarinius, kuriuos sukelia dalinio rezervo banky pinigai,
nagrinésime kitame skyriuje. Cia tik padarysime i$vada, kad tokia bankininkyste, kaip ir bet
kuri kita uZsléptos vagystés forma, neturi moralinés teisés egzistuoti laisvoje rinkoje. Tiesa, ant
banknoto ar saskaitos néra parasyta, kad saugykla jsipareigoja bet kuriuo metu turéti visg
padengima auksu. Tadiau bankas pasizada pareikalavus ji grazinti; todél kai jis iSleidzia bent
viena fiktyvy kvita, jis jau sukciauja, nes iSkart tampa nepajégus vykdyti savo jsipareigojimus
ir padengti visus banknoty ir indéliy saskaitas.’® Tad apgaulé vykdoma butent tada, kai

15 7r. Amasa Walker, The Science of Wealth, 3rd ed. (Boston: Little, Brown, and Co., 1867) p. 139-41; o p. 126-232 —
puikia dalinio rezervo bankininkystés analize.
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iSleidziami pseudokvitai. Kurie konkretiis kvitai yra apgaulingi, gali iSaiskéti tik po jvykusios
banko apgulties (nes visi kvitai atrodo vienodai), kai pavélave klientai lieka nieko nepese.'

Jeigu laisvoje visuomenéje turi buti draudziama apgaulé, tai dalinio rezervo
bankininkysté turi buti draudziama.” Taciau tarkime, kad apgaulé ir dalinio rezervo
bankininkysté nedraudZiama, o i§ banky reikalaujama tik to, kad jie dengty savo
isipareigojimus auksu pagal pirma pareikalavima. Nepajégumas tai padaryti iSkart reiksty
bankrota. Tokia sistema yra Zinoma kaip ,laisvoji bankininkysté”. Ar ji sukelty apgaulingy
piniginiy pakaitaly masine emisijg, tad ir dirbtinj naujy pinigy kiirima? Daugelis Zmoniy yra
tuo jsitikine, manydami, kad ,laukiné bankininkysté” tiesiog astronomiskai padidinty pinigy
pasitla. Bet i$ tikryjy buty prieSingai — ,laisvoji bankininkysté” sukurty kur kas ,tvirtesng”
pinigy sistema nei dabartine.

Bankus varzyty minétieji trys apribojimai, ir varZyty pakankamai grieztai. Visy pirma,
kiekvieno banko ekspansija riboty aukso praradimas kito banko naudai. Juk bankas gali imtis
pinigy ekspansijos tik savo klienttiros ribose. Tarkime, pavyzdziui, kad bankas A, turintis 10
000 uncijy aukso indéliy, isleis 2000 fiktyviy aukso uncijy kvity ir paskolins juos jvairioms
imonéms arba investuos j vertybinius popierius. Skolininkas arba ankstesnis vertybiniy
popieriy savininkas naujus pinigus isleis jvairioms prekéms ir paslaugoms. Galiausiai Sie
pinigai pasieks savininka, kuris yra kito, B, banko klientas.

Tada bankas B pareikalaus, kad bankas A padengty savo kvita auksu taip, kad tas
auksas buty pergabentas j banko B rusius. Suprantama, kuo platesnis yra kiekvieno banko
klienty ratas ir kuo daugiau jo klientai prekiauja tarpusavyje, tuo daugiau yra galimybiy
bankui plesti savo kredito ir pinigy pasitila. Juk jeigu banko klienttira nedidelé, tai labai greitai
po padirbty pinigy isleidimo iS jo bus pareikalauta juos padengti — bet, kaip matéme, turimy
lésy jam pakaks tik dalies jsipareigojimy jvykdymui. Tad bankui vengiant bankroto pavojaus
i$ Sios puses, kuo mazesné bus jo klienttira, tuo didesne aukso dalj jis turés laikyti rezerve ir
tuo maziau turés galimybiy ekspansijai. Jeigu kiekvienoje Salyje yra tik vienas bankas, tai
erdvés ekspansijai yra Zymiai daugiau nei tuo atveju, jeigu bendruomenéje buty po viena
banka kas dviems Zmonéms. Kitoms salygoms esant lygioms, kuo daugiau yra banky ir kuo jie
smulkesni, tuo ,grieztesné” (ir geresné) bus pinigy pasitila. Panasiai, banko klientiirg riboja ir
tie, kurie apskritai nesinaudoja bankais. Kuo daugiau Zmoniy naudojasi paciu auksu, o ne
bankiniais pinigais, tuo maziau erdvés lieka bankinei infliacijai.

Tacdiau tarkime, kad bankai sudaro kartelj ir susitaria apmokéti vienas kito kvitus
nereikalaudami jy padengimo. Ir dar tarkime, kad bankiniais pinigais naudojasi visi. Ar iSlieka
kokie nors apribojimai banky ekspansijai? Taip, nes iSlieka klienty pasitikéjimo bankais
stabdis. Nuolat didéjant banko kredito ir pinigy pasitlai vis daugiau klienty pradés nerimauti

16 Galbait libertarinéje sistemoje ,bendros garantijos depozitas” (general warrant deposit) (leidZiantis graZinti
savininkui bet kokiag homogeniska preke) tapty ,specifinés garantijos depozitu”, kuris, panasiai kaip lydrasciai,
uzstato kvitai, doky kvitai ir t.t., nustato nuosavybeés teise j konkrecius, specifiskai Zymimus objektus. Juk bendros
garantijos depozito atveju saugykla gundoma pasinaudoti saugomomis prekémis kaip savo, o ne kaip klienty
nuosavybe. Biitent taip elgiasi bankai. Zr. Jevons, op. cit., p. 207-12.

17 Apgaulé yra uZslépta vagysté, nes ji reiskia, kad jau gavus vertybe sandoris nevykdomas. Trumpai, jeigu A
parduoda B déze su etikete , kukurtizy dribsniai”, o atidarius ten pasirodo Siaudai, tai A apgaulé yra ne kas kita,
kaip B nuosavybés vagysté. Panasiai ir saugyklos kvity nesamam auksui, panasiy j tikrus kvitus, spausdinimas yra
turto savininky apgaudinéjimas.
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dél rezervo dalies mazéjimo. O tikrai laisvoje visuomenéje tie, kurie suvokia realy banky
sistemos nemokuma, gali kurti antibankines sajungas, raginancias klientus atsiimti savo
pinigus kol ne vélu. ZodZiu, tokiy sajungy raginama banky apgultis ar net vien tokiy sajungy
atsiradimo grésmeé leidZia stabdyti ir sukti atgal pinigine ekspansija.

Siais svarstymais nesiekiame pasmerkti kredito praktika, gyvybiskai svarbia funkcija
laisvoje rinkoje. Kreditiniame sandoryje pinigy (dabartyje naudingos gérybés) savininkas
iSkeicia juos j skolos grazinimo pasizadéjima, kuris turi buti jvykdytas sutartu laiku ateityje
(pasizadéjimas kaip ,ateities gérybeé”), o palukany dydis atspindi skirtuma tarp dabarties ir
ateities gérybiy vertinimo rinkoje. Tadiau banknotai ar banko depozitai néra kreditas; jie yra
saugyklos kvitai, suteikiantys teise¢ pagal pirma pareikalavima atsiimti pinigus (t.y. auksa) i$
banko saugykly. Skolininkas tvarkosi taip, kad galéty grazinti skola nustatytu laiku; dalinio
rezervo bankininkas niekada negali jvykdyti daugiau nei tik menka dalj savo jsipareigojimy.

Kitame skyriuje nagrinésime jvairias valdZios kiSimosi j pinigy sistema formas,
daugumos kuriy tikslas yra ne tramdyti apgaulinga pinigy leidyba, bet prieSingai — Salinti
Siuos ir kitus nattiralius infliacijos stabdZius.

13. Santrauka

Ka suzinojome apie pinigus laisvoje visuomeneje? ISsiaiSkinome, kad visi pinigai kilo ir
turi kilti i§ naudingos prekeés, kuria rinka pasirinko mainy tarpininku. Piniginis vienetas — tai
tiesiog piniginés prekés, daZniausiai metalo, tokio kaip auksas arba sidabras, svorio vienetas.
Laisvés salygomis prekés pasirinkimas pinigu, jos iSvaizda ir pavidalas priklauso nuo
neprievartaujamy individy laisvo sprendimo. Todél privati pinigy kalyba yra tokia pat teiséta
ir pelninga, kaip bet kokia kita verslo veikla. Pinigy ,kaina” yra juy perkamoji galia visy prekiy
ekonomingje sistemoje atZzvilgiu, ir ja apsprendzia jy pasitila bei kiekvieno individo pinigy
poreikiai. Bet koks valdzios méginimas fiksuoti kaing trikdo Zmoniy paklausos pinigams
tenkinima. Jeigu Zmonéms patogiau naudoti kaip pinigus daugiau nei viena metala, ju keitimo
kursa rinkoje lems santykiné paklausa ir pasitla, ir Sis kursas turés tendencija atitikti ju
lyginamaja perkamaja galig. Jeigu metalo pasitla pakankama tam, kad rinka pasirinkty jj
pinigy funkcijai, joks jo pasitilos didéjimas negali pagerinti jo piniginés funkcijos. Pinigy
pasitilos padidéjimas paprasciausiai sumazins kiekvienos pinigy uncijos efektyvuma,
neduodamas jokios naudos ekonomikai. Taciau padidéjusios aukso ar sidabro atsargos tenkina
nepiniginius poreikius (papuoSalai, pramonés poreikiai ir t.t.), todél visuomenei tai naudinga.
Infliacija (pinigu pakaitaly daugéjimas, nepadengtas metalo atsargy didéjimu) niekada néra
visuomenei naudingas, jis tik leidZia vieniems pelnytis kity saskaita. Infliacija — késinimasis
apgaule j nuosavybe — laisvoje rinkoje btity negalima.

Zodziu, laisvé gali tvarkyti pinigy sistemaq taip pat puikiai, kaip ji tvarko visa likusig
ekonomika. PrieSingai daugelio autoriy jsitikinimui, pinigai néra iSskirtiné sritis, kuri
reikalauty valdzios diktato. Ir Sioje srityje laisvi zmonés gali geriausiai ir sklandziausiai
tenkinti visus savo ekonominius poreikius. Pinigams, kaip ir visai kitai Zmogaus veiklai,
,laisvé yra tvarkos motina, o ne dukra”.
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III. VALDZIOS KISIMASIS ] PINIGINIUS REIKALUS

1. Valstybés pajamos

ValdZia, kitaip nei visos kitos organizacijos, pajamas gauna ne kaip uzmokestj uz jos
paslaugas. Todél valdZios ekonominé problema skiriasi nuo bet kieno kito ekonomineés
problemos. Privattis asmenys, norintys gauti iS kity daugiau gérybiy ir paslaugy, turi kurti ir
parduoti kitiems daugiau to, ko tiems reikia. Tadiau valdZziai pakanka susirasti biida, kaip be
savininko sutikimo eksproprijuoti daugiau jo gérybiy.

Nattriniy mainy ekonomikoje valdzios pareigtinai gali eksproprijuoti isteklius tik
vienu biidu —grobdami gérybes natiira. Piniginéje ekonomikoje jiems lengviau grobti piniginj
turta, po to uz pinigus jsigyjant gérybiy ir paslaugy arba pinigais subsidijuojant privilegijuotas
grupes. Toks grobimas vadinamas mokesciais.'®

Taciau mokesciai néra populiartis ir maZiau romiais laikais jie daznai sukeldavo
revoliucijas. Pinigy atsiradimas, daves Zmoniy giminei didziulés naudos, atvéré ir valdziai
rafinuotesnj kelig iStekliams nusavinti. Laisvoje rinkoje pinigai gali buti jsigyti tik kuriant ir
parduodant Zmonéms ju geidziamas gérybes bei paslaugas arba i$ aukso kasybos (pramoneés,
kuri ilgainiui néra pelningesné uz kitas). Taciau jeigu valdZia randa btida pinigams klastoti —
kurti naujus pinigus i$ nieko — ji gali greitai apsirtapinti pinigais nesivargindama paslaugy
pardavimu ar aukso kasyba. Tada ji gali nusavinti iSteklius slapcia ir beveik nepastebimai,
nesukeldama mokesciy Zadinamo priesiSkumo. Tiesg sakant, pinigy klastojimas pacioms jo
aukoms gali sukelti malonia neregétos gerovés iliuzija.

Klastojimas yra tik kitas infliacijos pavadinimas - abiem atvejais sukuriami nauji
,pinigai”, kurie néra standartinis auksas ar sidabras, nors jie funkcionuoja panasiai. Dabar
matome, kodél valdZia yra i$ prigimties infliacionisté: todél, kad infliacija yra veiksmingas ir
rafinuotas budas valdZiai savintis visuomeneés iSteklius, neskausmingas ir todél juolab
pavojingas apmokestinimo biidas.

2. Ekonominiai infliacijos padariniai

Norédami iSsiaiSkinti ekonominius infliacijos padarinius panagrinékime, kas atsitinka,
kai grupé pinigy padirbinétojy imasi savo darbo. Tarkime, kad tam tikros ekonomikos pinigy
pasitla sudaro 10 000 aukso uncijy. Klastotojams pavyksta nepastebimai i ja iSvirksti 2000
naujy “uncijy”. Kokie bus padariniai? Pirmiausiai, Zinoma, klastotojai pasipelnys. Turédami
naujai sukurtus pinigus jie pasinaudos jais prekéms ir paslaugoms pirkti. Atkartojant fraze
garsioje New Yorker karikattiroje, kur grupé klastotojy gérisi savo rankdarbiu: “Puiki injekcija
vartojimo islaidoms paskatinti”. Bitent. ISlaidos vietiniam vartojimui iSties gauna skatinancia
injekcijg. Nauji pinigai palaipsniui, Zingsnis po Zingsnio jsilieja j ekonomine sistema. Naujiems
pinigams sklindant sukeliamos kainos — kaip matéme, nauji pinigai gali tik atskiesti kiekvieno
dolerio perkamajq galia. Taciau Sis atskiedimo procesas uzima laiko ir todél yra netolygus; kai
kurie Zmoneés iSloSia, kai kurie pralosia. Trumpai, klastotojai ir jy vietiniai maZmenininkai

18 Todél tiesioginis geérybiy grobimas dabar néra taip pladiai paplites kaip pinigy ekspropriacija. Pirmojo pavyzdZiai,
kuriuos vis dar sutinkame - tai ,jstatymo tvarka” vykdomas Zemés grobimas ,visuomenés poreikiams”,
kariuomenés apgyvendinimas okupuotoje Salyje ir ypac prievartinis darbo paslaugy konfiskavimas (pavyzdziui,
kariné prievolé, privaloma prisiekusiyjy tarnyba, verslui privaloma mokesciy apskaita ir jy surinkimas).
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padidina savo pajamas iki pakylant ju perkamu daikty kainoms. IS kitos pusés, zmonés
atokesnése ekonomikos srityse, kurie dar negavo nauju pinigy, susiduria su didesnémis juy
perkamy daikty kainomis, juy pajamoms dar nepadidéjus. Antai mazmenininkai kitame Salies
gale patirs nuostolius. Pirmieji naujy pinigy gavéjai laimi daugiausia — véliausiai juos gavusiy
saskaita.

Tad infliacija neduoda jokios bendros visuomeninés naudos; ji tik perskirsto turtg
pirmaujantiems Siose lenktynése véluojanciy saskaita. Ir infliacija iSties yra lenktynés — kas
anksciausiai gaus naujy pinigy. Veéluojantieji — kurie turi pakelti nuostolj — daznai vadinami
“fiksuoty pajamuy grupémis”. Dvasininkai, mokytojai, visi gyvenantieji i§ algu Siose lenktynése
neiSvengiamai atsilieka nuo kity grupiy. Ypac¢ nukencia tie, kurie priklauso nuo fiksuoty
piniginiy kontrakty — kontrakty, sudaryty iki infliacinio kainy pakilimo. Draudéjai ir jvairas
pensininkai, Zemés savininkai, atidave Zeme ilgalaikei nuomai, obligacijuy savininkai ir kiti
kreditoriai, grynujy pinigy turétojai — visi jie patiria didZiausia nuostolj dél infliacijos. Butent
jie tokiu budu yra “apmokestinami”.!

Infliacija sukelia ir kitus pragaiStingus padarinius. Ji sujaukia pagrindinj misy
ekonomikos elementg — verslo apskaita. Kadangi kainos kinta netolygiai ir nevienodu greiciu,
verslui tampa labai sunku atskirti tvarius pokycius nuo laikiny ir teisingai jvertinti tiek
vartotojuy paklausg, tiek savo operacijy kastus. PavyzdZiui, apskaitos praktika tam tikro aktyvo
“kastus” nustato kaip ta suma, kurig verslové uz ji sumokéjo. Taciau jsiterpiant infliacijai
nusidévejusiy aktyvy keitimo kastai bus daug didesni nei jie uZfiksuoti apskaitoje. Todél
infliacijos metu verslové smarkiai pervertins pelng - ir net gali Svaistyti kapitalg
isivaizduodama, kad didina jdéjimus.?’ Panasiai akcijuy ir nejudamo turto savininkai infliacijos
metu gaus kapitalo prieaugj, kuris i$ tikryju néra joks , prieaugis”. Bet jie gali iSeikvoti jo dalj
nesuvokdami, kad tokiu buidu jie suvartoja savo pagrindinj kapitala.

Sukurdama iliuzinj pelng ir iSkreipdama ekonomine apskaitq infliacija sutrikdo rinkos
mechanizma, baudZiantj neefektyvias ir skatinantj efektyvias jmones. Beveik visi verslai
tariamai klesti. Bendroji “pardavéjo rinkos” atmosfera smukdo vartotojams tiekiamy prekiy ir
paslaugy kokybe, nes vartotojai paprastai maziau prieSinasi kainy augimui, kai jis vyksta
kokybés bloginimo pavidalu.?? Darbo kokybé infliacijos metu smunka dél subtilesnés
priezasties: zmonés pasigauna greito praturtéjimo plany, neva lengvai jgyvendinamy nuolat
kylanc¢iy kainy epochoje, ir pradeda niekinti rimtas pastangas. Infliacija taip pat baudzia
taupiuosius ir malonina skolininkus, nes bet kuri paskolinty pinigy suma bus graZinama
mazesnés perkamosios galios doleriais nei ji buvo juos skolinant. Todél atsiranda paskaty
veikiau skolintis ir mokéti véliau, negu taupyti ir skolinti. Tokiu biidu infliacija smukdo bendra
pragyvenimo lygj vyraujant iliuzinei , klestéjimo” nuotaikai.

19 Tapo madinga “paZangied¢iams” Saipytis i§ “konservatoriy” riipinimosi nalémis ir naslai¢iais, nukencdiandiais dél
infliacijos. Ir vis délto butent tai yra viena rimciausiy problemy. Ar i$ tikryjy yra “pazangus” dalykas — plésti nasles
ir naslaicius, po to naudojant gautas 1éSas fermeriy ir karo pramonés subsidijavimui?

20 §j Klaida bus riméiausia jmonése su labiausiai nusidévéjusia jranga ir labiausiai kapitalizuotose pramonése. Todél
infliacijos metu daugybé suklaidinty jmoniy jsilies j Sias pramonés Sakas. Smulkiau apie Sig kasty apskaitos klaida
zr. W.T. Baxter, , The Accountant's Contribution to the Trade Cycle,” Economica (May, 1955), p. 99-112.

21 Sais laikais, kai taip riipinamasi dél “pragyvenimo lygio indeksavimo”, atsiranda stipriy paskaty kelti kainas
tokiais btidais, kad jos neatsispindéty indekse.
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Laimei, infliacija negali testis be galo. Zmonéms palaipsniui atsiskleidZia Sios
apmokestinimo formos esmé; jie pastebi nuolatinj pinigo perkamosios galios mazéjima.

IS pradziy, kai kainos kyla, Zmonés galvoja: “Tai nenormalu, tai yra kokio nors
atsitiktinumo padarinys. Turiu atidéti pirkimus ir palaukti kol kainos nusmuks.” Tokia yra
iprastoji nuostata per pirmaja infliacijos faze. Tokia nuostata kiek pristabdo patj kainy augima
ir dar labiau nuslepia infliacija, nes dél jos pinigy paklausa padidéja. Taciau infliacijai tesiantis
zmones pradeda suprasti, jog kainos toliau kils dél nesiliaujancios infliacijos. Dabar jie galvos:
,Pirksiu dabar, nors kainos aukstos, nes jeigu ilgiau lauksiu, jos dar labiau pakils.” Todél
pinigy paklausa pradeda mazéti ir kainos pakyla daugiau, proporcingumo poziiriu, nei
padidéja pinigy pasitila. Sioje fazéje i$ valdZios paprastai pradedama reikalauti “sumazinti
pinigy stygiy”, atsiradusj dél spartéjancio kainy kilimo; tad valdzia griebiasi dar didesnés
infliacijos. Greit Salis pasiekia ,ltzZio bumo” faze, kai Zmonés sako: , Turiu pirkti bet ka ir dabar
— kad tik atsikratyciau pinigy, kurie nuvertéja mano rankose.” Pinigy pasitila milziniskai
didéja, ju paklausa katastrofiSkai smunka, kainos pasiekia astronominj aukstj. Gamyba
smunka, nes zmones vis daugiau savo laiko skiria paieSkoms btuduy, kaip atsikratyti savo
pinigy. Salies pinigy sistema faktiskai suzlunga ir ekonomika pereina prie kity pinigy, jeigu jie
yra prieinami — prie kity metaly ir uzZsienio valiuty, jeigu infliacija vykdoma vienoje Salyje,
arba net grjzta prie natturiniy mainy. Pinigy sistema paltiZta nuo infliacinio smugio.

Si hiperinfliacijos padétis yra Zinoma i$ istorijos: ja rodo Pranciizijos revoliucijos
,asignaty” ir Amerikos revoliucijos ,kontinentaly” baigtis, ypa¢ 1923 mety Vokietijos krizé, o
taip pat Kinijos ir kity Saliy valiuty krizés po Antrojo pasaulinio karo.?

Dar vienas kaltinimas infliacijai yra tas, kad jeigu naujai isleisti pinigai pirmiausia
naudojami verslui kredituoti, tai infliacija sukelia baisuji ,verslo ciklg”. Sis beveik
nepastebimas, bet pragaistingas procesas vyksta taip: nauji pinigai iSleidziami valdzios
globojamos bankinés sistemos ir jie yra skolinami verslui. Verslininkams Sios naujos lésos
atrodo tinkamos investicijoms. Taciau kitaip nei investicijos laisvoje rinkoje Sios 1é3os atsiranda
ne i$ savanorisky santaupu. Naujieji pinigai verslininky investuojami j jvairius projektus, jie
iSmokami aukstesniais atlyginimais darbininkams ir didesnémis kainomis uz kitus gamybinius
faktorius. Naujiesiems pinigams persmelkus visa ekonomika Zmonés grizta prie senyjy
savanorisky vartojimo/taupymo proporcijy. ZodZiu, jeigu Zmones yra linke taupyti ir
investuoti mazdaug 20% savo pajamy suvartodami likusias, tai naujieji verslui paskolinti
banky pinigai i$ pradziy sukuria iliuzija, kad toji santaupy dalis didéja. Kai nauji pinigai
nuséda visuomenéje, joje atsistato 20/80 proporcija, ir tada daugelis jdéjimy pasirodo
nuostolingi. Infliacinio bumo suvilioty nuostolingy jdéjimy likvidavimas yra depresiné verslo
ciklo faze.?

3. Prievartinis pinigy emisijos monopolis

Iki klastojimui tampant valdzios pajamy Saltiniu turi bati jau gerokai pazengta kelyje
tolyn nuo laisvosios rinkos. Valdzia negali paprasciausiai jsiverzti i veikiancia rinka su savo
atsispausdintais popieriniais bilietais. Jai veikiant tokiu budu nedaugelis Zmoniy imty jos
pinigus. Net Siais laikais daugybé Zmoniy , atsilikusiose Salyse” paprasciausiai atsisako imti

22 Apie Vokietijos atvejj zr. Constantino Bresciani-Turroni, The Economics of Inflation (London: George Allen and
Unwin, Ltd., 1937).

23 Pladiau zr. Murray N. Rothbard, America’s Great Depression (Princeton: D. Van Nostrand Co., 1963), Part I.

24

M. N. Rothbard: ,Ka valdzia padaré su miisy pinigais”



popierinius pinigus ir prekyboje naudojasi tik auksu. Todél valstybiné intervencija turi buti
labiau rafinuota ir palaipsné.

Prie$ keleta Simtmeciy dar nebuvo banky ir todél valdzia negaléjo masinei infliacijai
panaudoti bankine sistema, kaip ji tai gali Siandiena. Kgq ji galéjo padaryti, kai apyvartoje buvo
tik auksas ir sidabras?

Pirmas Zingsnis, kurj tvirtai Zengia bet kuri valdzia, yra absoliutus pinigy kalybos
monopolizavimas. Tai yra buitinoji priemoné perimant j savo rankas pinigy pasitilos kontrole.
Monetose buidavo jspaudziamas karaliaus arba valdovo atvaizdas ir skleidZiamas mitas, kad
pinigy kalyba esanti iSimtiné karaliskojo , suverenumo” prerogatyva. Kalykly monopolis leido
valdziai kaldinti tokias monety denominacijas, kokiy noréjo ji, o ne visuomené. Dél Sios
priezasties monety jvairové rinkoje buvo prievarta apribota. Be to, kalykla dabar galéjo
reikalauti kainos, didesnés uz savo kastus (,senjorazas”), kainos, vos padengiancios kastus
(,brasazas”) arba tiekti monetas nemokamai. Senjorazas yra monopoliné kaina, ir ji ypac
apsunkino lydiniy konvertavima j monetas; kita vertus, nemokamas kaldinimas dirbtinai
stimuliavo monety gamyba iS lydiniy ir verté visus mokesciy mokétojus mokeéti uz kaldinimo
paslaugas.

Isigijusios kaldinimo monopolj valstybés pradéjo diegti piniginio vieneto pavadinimo
vartojima, siekdamos monetos pavadinima atskirti nuo jos tikrojo pagrindo — monetos svorio.
Tai irgi buvo labai svarbus Zingsnis, nes jis kiekvieng valstybe atpalaidavo nuo bitinybés
laikytis bendry pasaulinés rinkos pinigy. UZuot naudojusi aukso arba sidabro granais ar
gramais kiekviena valstybé tariamo piniginio patriotizmo vardan susikiiré savo nacionaliniy
pinigy pavadinimus: dolerius, markes, frankus ir pan. Siuo Zingsniu buvo paruosta
svarbiausioji valstybinio monety klastojimo priemoné: nuvertinimas (debasement).

4, Nuvertinimas

Nuvertinimas tapo valstybés priemone padirbinéti monetas, kurias pinigo grynumo
palaikymo dingstimi ji draudé gaminti privadiam verslui. Kartais valdzia griebdavosi
paprastos apgaulés, slapcia atmieSdama auksa pigesniais metalais. Tac¢iau dazniausiai kalykla
lydydavo ir naujai kaldindavo visas valstybés monetas graZzindama valdiniams ta patj — bet jau
lengvesniy - ,svary” arba ,markiy” skai¢iy. Likes aukso arba sidabro svoris buvo
pasisavinamas karaliaus ir naudojamas jo islaidoms. Tokiu budu valdzia nuolat darké ir
kaitaliojo piniginj standarta, kurj buvo pasizadéjusi saugoti. Pajamos i$ pinigy nuvertinimo
buvo arogantiskai laikomos valdovy ,,senjorazo” teise.

Spartus ir drastiskas pinigy nuvertinimas viduramziais buvo buidingas reiskinys beveik
visoms Europos Salims. Antai 1200 po K. prancuzy livre tournois buvo apibréztas kaip
devyniasdesimt asStuoni gramai gryno sidabro; 1600 po K. jo verté buvo tik vienuolika gramuy.
Pazymeétinas dinaro, Ispanijos saracény monetos atvejis. IS pradziy, ji pirmakart nukaldinus
septintojo amziaus pabaigoje dinaras reiské SeSiasdeSimt penkis aukso granus. Saracénai
garséjo grieztumu piniginiuose reikaluose, ir XII amziaus viduryje dinaras vis dar buvo
SeSiasdesimties grany. Taciau tuo metu krikséioniy karaliai uzkariavo Ispanija, ir XIII amziaus
pradzioje dinaras (vadinamas jau maravedi) palengvéjo iki keturiolikos grany. Netrukus Ssi
auksiné moneta tapo perdaug lengva apyvartai ir buvo pakeista sidabrine moneta, sverianéia
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dvidesimt $esis granus. Si moneta taip pat buvo nuvertinta, ir XV amZiaus viduryje maravedi
tesudaré 1,5 sidabro grany, vél tapdama per lengva apyvartai.?

5. Greshamo désnis ir pinigy kalyba

a. Bimetalizmas

ValdZia jveda kainy kontrole dazniausiai tam, kad nukreipty visuomenés démesj nuo
savo vykdomos infliacijos j tariamas laisvosios rinkos ydas. Kaip matéme, ,,Greshamo désnis”
— kad dirbtinai pervertintas pinigas paprastai iSstumia dirbtinai nuvertinta piniga i$ apyvartos
— yra bendryjy kainos kontrolés padariniy pavyzdys. ValdZia faktiskai jveda kainos
maksimuma vienam pinigo tipui kito atzvilgiu. Kainos maksimumas sukelia pinigo, kuriam
uzdedama maksimali kaina (kuris dirbtinai nuvertinamas), stygiu — jis nuséda , kojinése “ arba
uzsieniuose — ir tokiu btidu pervertintas pinigas ji iSstumia i$ apyvartos.

Matéme, kaip tai jvyksta naujy ir susidévéjusiy monety atveju, kuris yra vienas pirmujy
Greshamo désnio pavyzdziy. Pakeitusi pinigo prasme nuo svorio iki paprasto uZraso ir
standartizavusi denominacijas savo pacios, o ne visuomenés patogumui, valdZia vadino tiek
naujas, tiek nusidévéjusias monetas tuo paciu vardu, nors jos buvo skirtingo svorio. Todél
zmoneés slépdavo | atsargas arba eksportuodavo pilno svorio naujas monetas leisdami j
apyvarta nusidévéjusias — valdziai keikiant ,spekuliantus”, svetimtaucius, laisvaja rinka
apskritai dél padéties, sukeltos pacios valdzios.

Ypacé svarbus Greshamo désnio atvejis buvo amzinoji ,,standarto” problema. Matéme,
kad laisvoje rinkoje klostési aukso ir sidabro ,paraleliniai standartai”, kiekvienam laisvai
svyruojant kito atZvilgiu pagal rinkos pasitla ir paklausa. Taciau valstybés nusprendé padéti
rinkai ir savo jsikiSimu ,supaprastinti“ dalykus. Kaip viskas buity aiskiau, — masté tilas
valdovas, —jeigu aukso ir sidabro keitimo kursas buity uzfiksuotas, pavyzdziui, kaip dvideSimt
uncijy sidabro uz viena uncija aukso! Tada abu pinigai galéty visada cirkuliuoti nustatytu
santykiu ir, kas dar svarbiau, valdzia pagaliau iSsivaduoty nuo butinybés vertinti piniga pagal
svorj, o ne pagal uzrasa. Isivaizduokime piniginj vieneta ,rura”, kurj ruritanieéiai apibrézia
kaip 1/20 aukso uncijos. Matéme, kaip valdZiai svarbu jtikinti visuomene zvelgti i ,rura” kaip i
abstrakty vieneta, tik atsitiktinai susietg su auksu. Ar gali buiti geresnis btidas tam pasiekti kaip
fiksuoti aukso/sidabro keitimo kursa? Tada ,ruras” tampa ne tik lygus 1/20 aukso uncijos, bet
taip pat — vienai uncijai sidabro. Grieztoji zodzio ,ruras”— aukso svorio vardo — reik§mé dabar
prarandama, ir Zmonés pradeda galvoti apie ,rura” kaip apie kazka apciuopiama savaime,
kaip apie kazkokig gérybe, valdzios sukurtg kilniems ir naudingiems tikslams, kaip tapacia
tam tikram aukso ir sidabro svoriui.

Dabar matome, kaip svarbu atsiriboti nuo patriotiniy arba valstybiniy aukso uncijy ar
grany pavadinimy. Kai tokia etiketé pakeicia pasaulyje pripazjstamus svorio vienetus, valdZiai
tampa daug lengviau manipuliuoti piniginiu vienetu suteikiant jam tariamai savarankiska
egzistavima. Fiksuotas aukso-sidabro santykis, zinomas kaip bimetalizmas, puikiai atliko Sia
uzduotj. Taciau jis neatliko savo kitos uzduoties — nesupaprastino Salies piniginés sistemos.
Nes veél pradéjo veikti Greshamo désnis. ValdZia paprastai nustatydavo pradinj bimetalinj
santykj (tarkime, 20/1) pagal einamajj laisvosios rinkos kursa. Taciau rinkos kursas, kaip visos
rinkos kainos, laikui bégant neiSvengiamai kinta kintant pasitlos ir paklausos salygoms.

24 Apie nuvertinima Zr. Elgin Groseclose, Money and Man (New York: Frederick Ungar, 1961), p. 57-76.

26

M. N. Rothbard: ,Ka valdzia padaré su miisy pinigais”



Poky¢iams jvykus fiksuotas bimetalinis kursas neiSvengiamai pasensta. Dél siy pokyciu auksas
arba sidabras tampa pervertintas. Auksas tada dingsta nukeliaudamas j grynuyju pinigu
atsargas, i juodaja rinka arba j uzsienj, o sidabras atkeliauja i§ uZsienio ir i grynuju piniguy
atsargy ir tampa vienintele mokéjimo priemone Ruritanijoje. Simtmeéiais visos Salys kovojo su
niokojanciais metaliniy pinigy kaitaliojimosi padariniais. Pirmiausia atpliisdavo sidabras, o
auksas iSnykdavo; po to, rinkos kursui pasikeitus, atpliisdavo auksas ir dingdavo sidabras.?

Galiausiai, po varginanciy bimetalizmo sukrétimy Simtmeciy, valstybés savo standartu
émé rinktis viena metala, paprastai auksa. Sidabras buvo nustumtas j paZeminta nepilno svorio
,simbolinés monetos” statusa, mazoms denominacijoms. (Simboliniy monety kalyba buvo taip
pat monopolizuota valstybiy, o kadangi ji nebuvo 100% dengiama auksu, ji tapo priemone
pinigy pasitlai didinti.) Sidabro piniginio statuso panaikinimas padaré daug Zalos Zmonéms,
savo operacijose teikusiems pirmenybe sidabrui. Buvo tiesos bimetalisty karo Stikyje apie , kad
ivykdyta ,nusikaltima prieS sidabra”; tacCiau tikrasis nusikaltimas buvo pats bimetalizmo
primetimas vietoje paraleliniy standarty. Bimetalizmas sukiiré nepakeliamai sunkia padétj,
kuria valdzia galéjo jveikti arba grizdama prie visiskos pinigy laisvés (paraleliniy standarty)
arba pasirinkdama pinigu vieng i$ metaly (aukso arba sidabro standarta). Visiska pinigy laisve,
po viso Sio laikotarpio, jau buvo laikoma absurdiska ir utopine; ir todél visuotinai buvo
priimtas aukso standartas.

b. Teiséta mokéjimo priemoné

Kaip valdzia sugebéjo primesti savaja kainy kontrole pinigy keitimo kursams? —
Pasiremdama iSradimu, kuris Zinomas kaip teiséta mokéjimo priemoné. Pinigai naudojami tiek
praeities jsiskolinimams dengti, tiek dabarties atsiskaitymams , grynais”. Apskaitoje pradéjus
figtruoti nacionaliniams pinigy vardams vietoje realaus jy svorio, kontraktuose mokéjimus
pradéta reiksti , pinigy” sumomis. Teisétos mokéjimo priemonés jstatymai diktavo, kas laikytina
,pinigu”. Kai i§ pradZiy auksas arba sidabras buvo skelbiami ,teisétomis mokéjimo
priemonémis”, Zzmonés nejzitrédavo ¢ia jokio pavojaus, nors jiems vertéjo suvokti, kad tokiu
btdu kuriamas pavojingas precedentas valstybinei pinigy kontrolei. Juk jeigu valdzia laikosi
originaliyjy pinigy, mokéjimo priemoneés jstatymai yra pertekliniai ir nereikalingi.?® Bet, i$ kitos
puses, valdZia gali paskelbti Zemesnés kokybés piniga teiséta mokéjimo priemone, lygia greta
su originaliuoju pinigu. PavyzdZiui, ji gali paskelbti nusidévéjusias monetas lygiavertémis
naujoms, arba paskelbti sidabro ir aukso lygiavertiSkuma pagal fiksuota kursa. Tada teisétos
mokéjimo priemonés jstatymai sukelia Greshamo désnio numatytus padarinius.

Kai teisétos mokéjimo priemonés jstatymai jSventina pervertinta piniga, jie sukelia dar
viena padarinj: skolininkai i$losia skolintoju saskaita. Juk tokiu atveju skolininkams leidziama
atsiskaityti uz skolas daug prastesniais pinigais nei buvo tie, kuriuos skolinosi, nusukant i$
skolintojy dalj ju pinigy. Taciau Sis skolintoju nuosavybés konfiskavimas duoda naudos tik

% Daugybé nuvertinimy i$ tikryju buvo vykdomi slapéia — vyriausybéms tvirtinant, kad jos tik derina oficialyji
aukso-sidabro kursa prie rinkos kurso.

26 Iprastoji kontrakty teisé atlieka visa kas reikalinga — be jokio jstatymo, suteikiandio ypatingas funkcijas tam
tikroms pinigy formoms. Aukso suvereng priéméme kaip miisy piniginj vieneta. ... Jeigu esu pasizadéjes sumokéti
100 suvereny, tai nereikalingas joks specialus mokéjimo priemonés jstatymas, nustatantis, kad privalau sumokeéti
100 suvereny ir kad privalédamas sumokéti 100 suvereny, negaliu savo prievolés iSvengti atsiskaitydamas kuo nors
kitu.” Lord Farrer, Studies in Currency 1898 (London: Macmillan and Co., 1898), p. 43. Apie teisétos mokéjimo
priemonés jstatymus zr. taip pat Mises, Human Action (New Haven: Yale University Press, 1949), p. 432, 444.
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dabartiniams skolininkams; biisimieji skolininkai nukencia dél kredito pabrangimo, kurj sukelia
valdisko susidorojimo su skolintojais precedentas.

6. Santrauka: valdzia ir pinigu kalyba

Prievartinis pinigy kalybos monopolis ir teisétos mokéjimo priemoneés jstatymai buvo
pagrindinés gairés valdZioms perimant kontrolén savo Saliy pinigus. [tvirtindama Sias
priemones kiekviena valdZia émeési Zygiy panaikinti konkuruojanciy uZsienio monety
apyvarta.” Kiekvienoje Salyje dabar galéjo biiti naudojamos tik jos suvereno monetos;
prekyboje tarp Saliy buvo naudojami nekaldinti aukso ir sidabro lydiniai. Tai dar labiau
apsunkino rysius tarp jvairiy pasaulinés rinkos daliy, dar labiau atskyré Salis viena nuo kitos
trikdant tarptautinj darbo pasidalijima. Tadiau ,tvirti” pinigai vis dar nepalikdavo didesnés
erdveés valdiskai infliacijai. Buvo ribos pinigy nuvertinimui, kurio valdZia galéjo griebtis, o tai,
kad visos Salys naudojo auksa ir sidabra, ribojo kiekvienos valdZios kontrole savo pacios
teritorijoje. Valdovus vis dar tramdé tarptautiniy metaliniy pinigy drausmé.

Valstybiné pinigy kontrolé galéjo tapti absoliuti, o valstybinis pinigy klastojimas
nesaistomas tik pastaraisiais amZiais jsigalint pinigy pakaitalams. Popieriniy pinigy ir
bankiniy saskaity atsiradimas — tikra ekonominé palaima, kai jie pilnutinai padengti auksu ar
sidabru — tapo atviru sezamu valdziai uzvaldant pinigus, o per juos — ir visa ekonomineg
sistema.

7. Banky nemokumo toleravimas

Siuolaikiné ekonomika su jos bankiniu tinklu bei pinigy pakaitalais teikia valdziai
auksine galimybe jtvirtinti savo kontrole pinigy pasitlai ir vykdyti infliacija savo nuoZitra.
Kaip matéme 12 skirsnyje, ,laisvosios bankininkystés” sistemoje yra trys rimti stabdziai bet
kurio banko galiai vykdyti infliacijg: (1) kiekvieno banko klienttiros dydis; (2) visos bankineés
sistemos klienttiros dydis, t. y. Zmoniy naudojamy piniginiy pakaitaly maseé; ir (3) klienty
pasitikéjimas savo bankais. Kuo siauresné kiekvieno banko ar visos bankinés sistemos
klienttira arba kuo maZesnis pasitikéjimas, tuo grieztesnés ribos infliacijai. Valstybiné bankinés
sistemos globa ir kontrolé pasitarnavo tam, kad Sie apribojimai buity pasalinti.

Visi Sie apribojimai, Zinoma, remiasi viena pamatine pareiga: banky pareiga vykdyti
savo jsipareigojimus pagal pareikalavimus. Matéme, kad joks dalinio rezervo bankas negali
ivykdyti visy savo jsipareigojimy; ir matéme, jog $j rizikinga loSima loSia kiekvienas bankas.
Suprantama, bet kokiai privacios nuosavybés sistemai biitina, kad kontraktiniai jsipareigojimai
baty vykdomi. Tad grubiausias budas valdziai skatinti infliacija — tai suteikti bankams
ypatinga teise nevykdyti savo jsipareigojimy nenutraukiant savo veiklos. Nors kiekvienas kitas
privalo mokéti savo skolas arba bankrutuoti, bankams leidZiama atsisakyti mokéti pagal savo
isipareigojimus — juy paciy skolininkus verciant moketi skolas laiku. Paprastai tai vadinama
,mokéjimo grynais suspendavimu”. Tikslesnis terminas buty ,licencija vagystei”, nes kaip
kitaip galima pavadinti leidima islikti versle nevykdant sutarciy?

Jungtinése Valstijose, bankams susiduriant su problemomis, atsiskaitymo grynais
suspendavimas tapo beveik tradicija. Tai prasidéjo per 1812 mety karg. Dauguma Salies banky

¥ Naudojimasis uZsienio monetomis buvo paplites ViduramzZiais, taip pat Jungtinése Valstijose iki XIX amzZiaus
vidurio.

28

M. N. Rothbard: ,Ka valdzia padaré su miisy pinigais”



buvo Naujoje Anglijoje, toje Salies dalyje, kuri nepritaré Amerikos jsitraukimui j kara. Sie
bankai atsisakydavo teikti paskolas karo reikalams, todél valdzia skolinosi i§ naujy banky
kitose valstijose. Paskoloms Sie bankai spausdino naujus popierinius pinigus. Infliacija buvo
tokia didziulé, kad i naujus bankus pasipylé atsiskaitymy reikalavimai, ypac i$ konservatyviy
neinfliaciniy banky Naujoje Anglijoje, kur valdzia daugiausia leido pinigus karo amunicijai.
Todel 1814 m. prasidéjo masinis ,suspendavimas”, trukes ilgiau nei du metus (karui seniai
pasibaigus); per ta laika pridygo banky, spausdinusiy banknotus be jokio jsipareigojimo juos
dengti auksu ar sidabru.

Sis suspendavimas padéjo uztaisa 1819, 1837, 1857 mety ir vélesnéms ekonominéms
krizéms. [sivieSpataujant Siai tradicijai bankai susivokeé, jog jiems negresia bankrotas dél ju
vykdomos infliacijos, o tai, Zinoma, skatino infliacija ir avantitiristine bankininkyste. Tie
autoriai, kurie nurodo XIX amZiaus Amerika kaip baisuyji ,laisvos bankininkystés” pavyzdj,
nesuvokia, kokia didziule reikSme kiekvienoje finansinéje krizéje atliko valstijy sankcionuotas
jsipareigojimy nevykdymas.

ValdZia ir bankai jtikino visuomene savo veiksmy teisingumu. FaktiSkai kiekvienas,
krizés metu mégindaves atsiimti savo pinigus, buvo laikomas ,nepatriotiSku” pilieéiu, o
bankai buvo daznai giriami dél patriotisko visuomenés gelbéjimo sunkiais laikais. Vis délto
nemazai zmoniy piktinosi Sia praktika ir dél to kilo garsusis Jacksono , tvirty pinigy” sajudis,
stipréjes iki Pilietinio karo.?®

Nepaisant Jungtiniy Valstiju pavyzdzio, toks periodiskas banky protegavimas netapo
visuotinai pripazinta politika Siuolaikiniame pasaulyje. Tai buvo grubi, pernelyg padrika
priemone (ji ir negaléjo buti tvari, nes nedaug Zmoniy naudotysi banky paslaugomis, jeigu tie
niekada nevykdytuy savo jsipareigojimy). Be to, ji nesuteiké valstybéms bankinés sistemos
kontrolés. O juk valdzia galiausiai siekia ne paprastos infliacijos, bet jos pacios vykdomos ir
valdomos infliacijos. Bankams neleistina ¢ia griezti pirmaisiais smuikais. Taigi, buvo iSrasta
kur kas rafinuotesné, sklandesné ir tvaresné priemoné, visuomenei pateikta kaip pacios
civilizacijos virsuiné — centralizuota bankininkysteé.

8. Centralizuota bankininkysté: stabdziy infliacijai pasalinimas

Centralizuota bankininkysté dabar aukstinama lygia greta su Siuolaikiniais
santechniniais tinklais ir greitkeliais: jos neturinti ekonomika laikoma beviltiskai , atsilikusia”
ir , primityvia”. Federalinés rezervy sistemos — miisy centrinio banko — jsteigimas Amerikoje
1913 metais buvo sveikinamas kaip seniai lauktas musy Salies jstojimas i , pazangiuy” tauty
gretas.

Centriniai bankai daZnai nominaliai priklauso privatiems asmenims arba, kaip
Jungtinése Valstijose, keliems privatiems bankams, taciau jie visada yra valdomi valdZios
paskirty pareigtiny ir veikia kaip valstybiniai organai. Jeigu jie iSlieka privatus, kaip i$ pradziy
Anglijos Bankas arba Jungtiniy Valstijy Antrasis Bankas, tai pelno perspektyvos tik papildomai
skatina valdZiai jprasta infliacijos siekj.

Centrinis bankas jgyja komanding padétj deél valstybés jam suteikiamo monopolio
banknoty emisijai. Tai yra pagrindinis jo galiy Saltinis. Privatiems bankams besalygiskai

28 7y, Horace White, Money and Banking, 4th ed. (Boston: Ginn and Co., 1911), p. 322-27.
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draudziama leisti banknotus $ia privilegija paliekant centriniam bankui. Privatiis bankai gali
kurti tik depozitus. Todél jeigu ju klientai nori pereiti nuo depozity prie banknoty, bankai turi
kreiptis j centrinj banka, kad ju gauty. Centrinis bankas jgyja ,bankininky banko” statusa, nes
bankininkai yra priversti su juo bendrauti. Taigi, banky depozitai dabar dengiami ne tik auksu,
bet ir centrinio banko banknotais. Ir Sie nauji banknotai jau néra tik paprasti bankiniai kvitai.
Jie iSreiSkia centrinio banko jsipareigojimus — jsipareigojimus institucijos, kurig gobia didinga
pacios valstybés aureole. Juk galiausiai valstybé skiria centrinio banko pareigtinus ir derina jo
politika su bendra valstybés politika. Ji gauna banknotus per mokescius, ir ji paskelbia juos
teiséta mokéjimo priemone.

Igyvendinus Sias priemones visi Salies bankai tapo centrinio banko klientais.?” Auksas i3
privaciy banky plauké j centrinj banka, o visuomené mainais gavo centrinio banko banknotus
ir mazéjancia aukso monety apyvarta. ,Oficialioji” nuomoné niekino aukso monetas kaip
nepatogia ir neekonomiska praeities liekana, kaip atgyvenusj ,fetiSa”, tinkama nebent
vaikiSkoms kalédinéms dovanoms. Daug saugiau, patogiau, ekonomiskiau laikyti auksa
lydiniuose galinguose centrinio banko saugykly skliautuose! Veikiama Sios propagandos ir
tikédama valstybés banknoty padengimu visuomené galiausiai nustojo naudoti aukso monetas
kasdieniame gyvenime. Auksas nesustabdomai plaukeé j centrinj banka, kur ji ,centralizavus”
atsirado daug daugiau galimybiy vykdyti piniginiy pakaitaly infliacija.

Jungtinése Valstijose Federaliniy rezervy jstatymas reikalauja, kad bankai savo
depozitams laikyty tam tikra rezervo minimuma; nuo 1917 m. Sie rezervai turi bati laikomi
kaip depozitai Federalingje rezervy sistemoje. Auksas jau negali buti banko teiséto rezervo
dalimi; jis turi buiti deponuojamas Federaliniame rezervy banke.

Viso §io proceso eigoje zmonés buvo pamazu atpratinti nuo aukso, o ju auksas atsidureé
ne itin rapestingos Valstybés globoje — ir galéjo buti konfiskuojamas beveik be skausmo.
Tarptautiniai prekeiviai stambiuose sandériuose vis dar naudojosi aukso lydiniais, bet jie buvo
nereikSmingai maZa Salies elektorato dalis.

Viena i$ priezasciy, kodél visuomené galéjo buti nuviliota nuo aukso prie banknoty,
buvo didziulis pasitikéjimas, kurj Zmonés jauté centriniam bankui. Atrodo, kaip galéty Zlugti ir
bankrutuoti centrinis bankas, sukaupes beveik visa Salies auksg, palaikomas valstybés galios ir
jos prestizo? Ir iSties, istorijoje néra buve, kad Zlugty nors vienas centrinis bankas. Kodél?
Todél, kad galioja neraSyta, bet labai aiski taisyklé — jam negalima leisti zlugti! Jeigu valdzia
kartais leidZia privatiems bankams suspenduoti mokéjimus, tai kaip ji gali neleisti centriniam
bankui - savo pacios organui — juos suspenduoti iSkilus sunkumams? Precedentas
centralizuotos bankininkystés istorijoje buvo padarytas tada, kai Anglija XVIII amZiaus
pabaigoje leido Anglijos Bankui suspenduoti mokéjimus ir tesé Sig praktikq daugiau nei
dvideSimt mety.

Tokiu budu centrinis bankas apsiginklavo beveik beribiu visuomeneés pasitikéjimu.
Visuomené tuomet dar nesuvoké, kad centriniam bankui leidziama panoréjus griebtis pinigy
klastojimo nesibaiminant ieskiniy kam nors suabejojus jo bona fides. Centrinj banka ji suvoké

2 Jungtinése Valstijose bankai buvo jstatymigkai ver¢iami jungtis prie Federalinés rezervy sistemos ir laikyti savo
saskaitas Sios sistemos bankuose. (Tie ,valstijy bankai”, kurie néra Federalinés rezervy sistemos nariai, laiko savo
rezervus jai priklausanciuose bankuose.)
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kaip didelj salies banka, kuris teikia viesaja paslauga ir kuris yra apsaugotas nuo zlugimo dél
to, kad faktiskai yra valstybés organas.

Po to centrinis bankas visuomenés pasitikéjima émési investuoti j privaéius bankus. Tai
buvo sunkesnis uzdavinys. Centrinis bankas leido suprasti, kad jis visada veiks kaip
,paskutinis skolintojas” bankams, t.y. kad jis bus visada pasiruoses paskolinti pinigu bet
kuriam sunkumus patirianciam bankui, ypac jeigu i§ daugelio banky bus vienu metu
reikalaujama atsiskaitymo.

Be to, valdzia ir toliau gelbéjo bankus nuo ,apgulties” (t.y. nuo atvejy, kai daugelis
klienty, pajute sukciavima, reikalauja jiems grazinti jy nuosavybe). Kartais ji vis dar leisdavo
bankams suspenduoti mokéjimus, kaip antai 1933 m. jvesdama privalomas banky , iSeigines”.
Buvo leidziami jstatymai, draudziantys vieSai skatinti banky apgultj, o 1929 m. depresijos
Amerikoje metu valdzia vykdé kampanija pries , savanaudiskus” ir ,nepatriotiSkus” aukso
supirkinétojus. Galiausiai Amerika ,iSsprendé” Sig keblig banky apgulties problema 1933 m.
priimdama Federalinj indéliy draudimo jstatyma. Federaliné indéliy draudimo korporacija
disponuoja nereikSmingu ,padengimo” rezervu savo ,apdraustiems” bankams. Taciau
visuomenei buvo sudarytas jspudis (kuris gali bati teisingas), kad federaliné valdzia yra
pasiruosusi atspausdinti pakankamai naujy pinigy visiems apdraustiems indéliams padengti.
Tokiu budu valdziai pavyko visuomeneés didziulj pasitikéjima ja pacia perkelti visai bankinei
sistemai su centriniu banku priesakyje.

Matéme, kad jsteigdama centrinj banka valdZia labai susilpnino ar net pasalino du
bankinio kredito infliacijos stabdzius i$ trijy pagrindiniy jos stabdzZiy. O kaip su treciuoju
stabdziu — su kiekvieno banko klientiiros ribotumo problema? Sio stabdZio pasalinimas yra
viena pagrindiniy centrinio banko egzistavimo priezas¢iy. Laisvosios bankininkystés sistemoje
kurio nors banko vykdoma infliacija tuojau pat pazadinty padengimo reikalavimus is kity
banky, nes kiekvieno banko klientiira yra labai ribota. Taciau centrinis bankas, pumpuodamas
rezervus j visus bankus, gali uztikrinti, kad visi jie vykdys ekspansija kartu ir vienodu mastu.
Kai ekspansija vykdo visi bankai, tada neiskyla banky tarpusavio atsiskaitymy problema, nes
kiekvienas bankas suvokia, jog jo klienturg iS tikryjy sudaro visa Salis. Zodziu, bankines
ekspansijos erdve beveik neribotai iSsiplecia nuo kiekvieno atskiro banko klientiiros iki visos
bankinés sistemos klientiiros. Zinoma, tai reiskia, kad joks bankas negali vykdyti didesne
ekspansija nei nori centrinis bankas. Tokiu buidu valdZzia galiausiai jgijo galia vykdyti ir valdyti
bankinés sistemos infliacija.

Centrinio banko jsteigimas ne tik pasalino infliacijos stabdZius; pats jo atsiradimas
turéjo tiesioginj infliacinj poveikj. Iki atsirandant centriniam Bankui bankai savo rezervus laiké
aukso pavidalu; o dabar auksas suplaukia j centrinj banka mainais j depozitus Banke, ir Sie
depozitai yra komerciniy banky rezervas. Tac¢iau pats Bankas laiko tik maza dalj aukso atsargy
savo paties jsipareigojimams dengti! Tokiu btidu centrinio banko jsteigimas labai padidina
Salies infliacinj potenciala.*

% Tokiu badu Federalinés rezervy sistemos jsteigimas tris kartus padidino ekspansinj Jungtiniy Valstijy bankinés
sistemos potencialg. Federaliné rezervy sistema taip pat jstatymiskai sumazino vidutinj visy banky rezervy
procentg nuo 21% 1913 m. iki 10% 1917 m., padvigubindama infliacinj potencialg — o i$ viso padidindama ta
potencialg Sesis kartus. Zr. Chester A. Phillips, T.F. McManus, and R.-W. Nelson, Banking and the Business Cycle (New
York: The Macmillan Co., 1937), p. 23ff.
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9. Centralizuota bankininkysté: vadovavimas infliacijai

Kaip konkreciai centrinis bankas vykdo privaciy banky reguliavima? Jis kontroliuoja
banky ,rezervus”, t.y. ju depozitines saskaitas centriniame banke. Bankai paprastai pasilaiko
tam tikrg rezerva savo depozitiniy jsipareigojimy visumai, o Jungtinése Valstijose valstybine
kontrole palengvina jstatymiskai primestas bankiniy rezervy minimumas. Taigi, centrinis
bankas gali skatinti infliacija pumpuodamas rezervus j bankine sistema, o taip pat mazZindamas
rezervine dalj ir tokiu budu leisdamas visoje Salyje vykti bankinei kredito ekspansijai. Jeigu
banky rezervy/depozity santykis yra 1:10, tai deSimties milijony doleriy , pertekliniai rezervai”
(virs reikalaujamo santykio) leidZia ir skatina Salyje 100 milijony bankineg infliacija. Kadangi
bankai turi pelno i§ kredito ekspansijos ir kadangi valstybé saugo juos nuo zlugimo, jie
paprastai biina , jsiskoline iki ausy”, iki leistino minimumo.

Centrinis bankas didina bankiniy rezervy kiekj pirkdamas aktyvus rinkoje. Kas jvyksta,
kai Bankas, pavyzdziui, nusiperka 1000 doleriy vertés aktyva (bet kokj aktyva) i§ DZonso?
Centrinis bankas susimokédamas israso 1000 doleriy ¢ekj misteriui DZonsui. Kadangi centrinis
bankas nelaiko asmeniniy saskaity, DZonsas deponuoja gauta c¢ekj savo banke. DZonso bankas
atidaro jam 1000 doleriy saskaita ir pateikia jo ¢ekj centriniam bankui, kuris turi kredituoti sj
banka papildomu 1000 doleriy rezervu. Sis 1000 doleriy rezervas leidZia ivykdyti keleriopa
bankinio kredito ekspansija, ypac jeigu papildomi rezervai tokiu budu pumpuojami daugeliui
Salies banky.

Jeigu centrinis bankas perka tam tikra aktyva tiesiai i§ banko, tai rezultatas yra dar
aiSkesnis: bankas papildo savo rezervus ir taip sukuria pagrinda keleriopai kreditinei
ekspansijai.

Be abejo, meégiamiausi centrinio banko perkami aktyvai yra valstybés vertybiniai
popieriai. ValdZia tokiu budu uZsitikrina rinkg savo vertybiniams popieriams. ValdZia gali
lengvai vykdyti pinigy pasitlos infliacijg leisdama naujas obligacijas ir po to jsakydama
centriniam bankui jas pirkti. Daznai centrinis bankas jsipareigoja palaikyti valstybés vertybiniy
popieriy rinkos kaing tam tikrame lygmenyje, taip skatindamas vertybiniy popieriy plaukima j
Banka ir keldamas nuolatine infliacija.

Salia aktyvy pirkimo centrinis bankas gali kurti naujus bankinius rezervus ir kitokiu
btdu: juos skolindamas. Kaina, kurios centrinis bankas uz juos reikalauja, yra ,rediskonto
kursas”. Suprantama, pasiskolinti rezervai bankus tenkina maZiau nei nuosavi, nes tokiu
atveju juos slegia atsiskaitymo nasta. Rediskonto kurso svyravimai patraukia gyva visuomenes
démesj, bet jie neturi didelés reikSmeés palyginti su bankiniy rezervy dydzio ir jy rezervo
santykinés dalies poky¢iais.

Kai centrinis bankas parduoda aktyvus bankams arba placiajai visuomenei, jis
sumaZzina banky rezervus ir taip sukelia kredito kontrakcija ir defliacija — pinigy pasitlos
mazeéjima. Tadiau, kaip matéme, valdzia savo prigimtimi yra infliacionisté; istoriskai defliaciné
jos veikla buvo nereikSminga ir trumpalaiké. Vienas dalykas daZnai pamirStamas: defliacija
gali jvykti tik po jvykdytos infliacijos; tik pseudo-kvitai, o ne aukso monetos, gali buti iSimti iS
apyvartos ir likviduoti.
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10. Atsipalaidavimas nuo aukso standarto

Centralizuotos bankininkystés jsteigimas pasalina stabdZius bankinio kredito
ekspansijai ir jjungia infliacinj mechanizma. Taciau jis nepasalina visy klitciy infliacijai. ISlieka
paties centrinio banko problema. Pilie¢iai gali apgulti net centrinj banka, nors tai mazai
tikétina. Rimtesné grésmé yra aukso nutekéjimas j uzsienj. Juk panasiai kaip atskiro banko
ekspansija sekina jo aukso atsargas kity, ekspansijos nevykdanciy banky klientiiros naudai,
atskiros Salies pinigy infliacija skatina aukso nutekéjimg j uZsienj. Salims, kurios vykdo
spartesne infliacija, gresia aukso netektis ju bankinei sistemai vykdant dengimo auksu
jsipareigojimus. Tokia buvo klasikiné cikliné XIX amziaus schema: Salies centrinis bankas
ivykdydavo bankinio kredito ekspansija; kainos pakildavo; naujiems pinigams sklindant nuo
vietinés iki uzsienio klienttiros, uzsieniediai vis labiau reikalaudavo atsiimti pinigus auksu.
Galiausiai centrinis bankas turédavo stabdyti savo ekspansija ir riboti kreditavima, kad
iSsaugoty piniginj standarta.

Vienas i§ budy iSvengti padengimo reikalavimy i§ uzsienio yra centriniy banky
kooperavimasis. Jeigu visi centriniai bankai susitarty vykdyti infliacija daugmaZz vienodu
mastu, tai jokia Salis neprarasty savo aukso kity Saliy naudai ir visas pasaulis galéty vykdyti
infliacija beveik be jokiy apribojimy. Taciau kadangi kiekviena valdZia pavydziai sergsti savo
pacios galig ir yra veikiama vidiniy jtaky, tokio darnaus kooperavimosi iki $iol buvo beveik
nejmanoma pasiekti. Didziausias ligSiolinis pasiekimas buvo Amerikos Federalinés rezervy
sistemos sutikimas treciajame deSimtmetyje jvykdyti vidaus infliacija siekiant padéti DidZiajai
Britanijai sustabdyti jos aukso nutekéjima j Jungtines Valstijas.

XX amziuje, susidurdamos su vis didéjancia aukso paklausa, valstybés vietoje
defliacijos arba infliacijos ribojimo paprasciausiai ,atsipalaidavo nuo aukso standarto”.
Zinoma, tai garantuoja centrinio banko mokuma, nes jo banknotai tampa standartiniais
pinigais. ZodZziu, valdZia galiausiai atsisaké mokeéti savo skolas ir faktiskai atleido bankine
sistema nuo Sios varginancios pareigos. Pirmiausia buvo spausdinami aukso pseudokvitai be
realaus padengimo, o kai artéjo atsiskaitymo diena, buvo begédiSkai jvykdomas bankrotas
paprasciausiai iSsizadant dengimo auksu. Taip buvo atliktas galutinis jvairiy nacionaliniy
valiuty pavadinimy (dolerio, svaro, markeés) atskyrimas nuo aukso ir sidabro.

IS pradZiy valstybés venge pripazinti, kad tai bus pastovi priemoné. Jos kalbéjo apie
,mokéjimo grynais suspendavima” visada leisdamos suprasti, kad anksciau ar véliau, po karo
ar kitokios ,ypatingos padéties” Salies valdzia jvykdys savo jsipareigojimus. Kai XVIII a.
pabaigoje Anglijos Bankas atpalaidavo savo pinigus nuo aukso standarto, $ig savo nuostata jis
iSlaiké dvideSimti mety, visuomet skelbdamas, kad mokéjimas auksu bus atnaujintas
pasibaigus Pranctizijos karams.

Taciau i$ tikryjy laikini ,suspendavimai” veda tiesiai j atvirqa mokéjimo iSsizadéjima.
Juk galiausiai aukso standartas néra sklendé, kuri gali buti atidaroma arba uZdaroma
savavaliskais valdZios jsakais. Aukso kvitai dengiami arba nedengiami; karta ju dengima
suspendavus pats aukso standartas tampa farsu.

Dar vienas Zingsnis naikinant auksinius pinigus buvo ,aukso lydiniy standarto”
jvedimas. Sioje sistemoje valiuta néra dengiama monetomis; ji gali bati dengiama tik dideliais,
labai brangiais aukso lydiniais. Tokiu budu dengimas auksu koncentruojamas saujelés uzsienio
prekybos specialisty rankose. Tikrasis aukso standartas nebeveikia, nors valdzia vis dar gali
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skelbtis prisiriSusi prie aukso. Europos ,aukso standartai” po 1920 m. buvo bitent tokie
pseudostandartai.’!

Galiausiai valstybés oficialiai ir visiskai ,atsipalaidavo nuo aukso” - griaudédamos
prakeiksmais prie$ uzsieniecius ir , nepatriotiSkus aukso supirkinétojus”. Valstybinis popierius
tapo dekretiniu (fiat) pinigu. Kartais dekretinius pinigus leisdavo izdas, o ne centrinis bankas,
ypa¢ iki jsigalint centralizuotos bankininkystés sistemoms. Amerikos ,kontinentalai”,
,zalianugariai” (greenbacks), konfederaty banknotai pilietinio karo metais, prancuzy
»asignatai” — visi jie buvo dekretiniai pinigai, kuriuos leido izdas. Taciau nepriklausomai nuo
to, ar jie leidziami izdo ar centrinio banko, dekretiniy piniguy emisija turi tuos pacius
padarinius: piniginis standartas dabar priklauso nuo valdZios malonés, ir banko depozitai
dabar dengiami paprasciausiu valstybiniu popieriumi.

11. Dekretiniai pinigai ir aukso problema

Kai Salis atsipalaiduoja nuo aukso standarto ir pereina prie dekretinio standarto, ji
padidina apyvartoje esanciy ,valiuty” kiekj. Salia pinigy-prekiy (commodity moneys) — aukso ir
sidabro — dabar pridygsta nepriklausomy pinigy, valdomy pagal kiekvienos valdzios nustatyta
tvarka. Ir panaSiai kaip auksas bei sidabras turi mainomajj kursa laisvoje rinkoje, taip rinka
nustato mainomuosius kursus visoms Sioms skirtingoms valiutoms. Dekretiniy valiuty
pasaulyje kiekviena valiuta, jeigu jai tai leidZiama, laisvai svyruoja visy kity valiuty atzvilgiu.
Matéme, kad bet kuriy dviejy valiuty atzvilgiu mainomasis kursas nusistovi pagal atitinkamus
perkamosios galios paritetus ir kad Siuos savo ruoztu lemia jvairiy valiuty pasitla ir paklausa.
Kai valiuta pakeicia savo statusa — iS aukso pakvitavimo virsdama popieriniu pinigu —
tikéjimas jos stabilumu ir kokybe susvyruoja, tad jos paklausa smunka. Be to, ja atpalaidavus
nuo aukso jos perteklinis kiekis ankstesniojo aukso standarto atzvilgiu tampa akivaizdus. Jos
pasitlai virsijant aukso pasitila ir mazéjant jos paklausai, perkamoji jos galia ir, atitinkamai,
mainomasis kursas aukso atzvilgiu sparciai smunka. O kadangi valdzia yra i§ prigimties
infliacionisté, Sis pinigy nuvertéjimas vyksta nuolatos.

Toks pinigy nuvertéjimas valdziai yra labai nemalonus; ir jis daro Zalos pilie¢iams,
kurie mégina importuoti gérybes. Aukso egzistavimas ekonomikoje yra nuolatinis priminimas
apie prasta valstybiniy popieriniy pinigy kokybe, ir jis visada kelia pavojuy, kad popierius bus
iSstumtas i Salies pinigo vaidmens. Net valdziai remiant savo dekretinius pinigus visu savo
prestizu ir teisétos mokéjimo priemonés jstatymais, aukso monety islikimas Zmoniy rankose
yra nuolatinis priekaistas ir grésmé valdzios galiai kontroliuoti Salies pinigus.

Per pirmaja Amerikos depresijg 1819-1821 m. keturios vakary valstijos (Tenesio,
Kentukio, Ilinoiso ir Misurio) jsteigé valstybinius bankus, leidZiancius dekretinius pinigus.
Jiems buvo suteiktas valstijy teisétos mokéjimo priemonés statusas, kartais numatantis
jstatyminj jy nuvertinimo draudima. Ir vis délto visi Sie eksperimentai, kuriy buvo griebtasi su
didziausiomis viltimis, greit suzlugo naujiems pinigams sparciai nuvertéjus beveik iki nulio.
Siy projekty teko paskubomis atsisakyti. Véliau $iauréje per Pilietinj kara ir po karo dekretiniy
pinigy vaidmenj atliko “Zalianugariai”. Taciau Kalifornijoje Zmonés atsisakydavo imti
zalianugarius ir toliau naudojo auksa kaip piniga. Kaip rasé Zymus ekonomistas:

31 7r. Melchior Palyi, , The Meaning of the Gold Standard”, The Journal of Business (July 1941), p. 299-304.
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,Kalifornijoje, kaip ir kitose valstijose, popieriniai pinigai buvo teiséta mokéjimo
priemoné ir ji buvo naudojama atsiskaitymams uz vieSas prievoles; jokio nepasitikéjimo ar
priesiSkumo federalinei valdZiai nebuvo. Taciau vyravo tvirtas nusistatymas ... uz auksg ir
prieS popierinj piniga. ... Kiekvienas skolininkas turéjo jstatymine teise atsiskaityti uz skolas
nuvertéjanciu popieriumi. Taciau jeigu jis tai dare, jis buvo baigtas zmogus (kreditorius
paprastai skelbdavo jo pavarde laikrasciuose) ir patirdavo beveik visuotinj boikota. Per visa $j
laikotarpj popieriniai pinigai Kalifornijoje nebuvo naudojami. Valstijos gyventojai savo
sandorius vykdydavo auksu, nors likusioji Jungtiniy Valstiju dalis naudojosi konvertuojamais
popieriniais pinigais.”

Valdzia suprato, kad gyventojams negalima leisti turéti savo nuosavybéje auksa. Ji
niekada negali perimti savo Zinion Salies pinigus, jeigu Zmonés turi galimybe prireikus
atsisakyti popieriniy pinigy ir grizti prie aukso pinigo. Todél valdzia jstatymiskai uzdraudeé
pilieciams turéti auksa. Auksas, iSskyrus nereikSminga jo kiekj, leista naudoti pramoniniams
bei puosybos tikslams, buvo visuotinai nacionalizuotas. Reikalavimas, kad visuomenei bty
grazinta i$ jos konfiskuota nuosavybé, dabar laikomas beviltisko atsilikimo ir senamadiskumo
pozymiu.®

12. Dekretiniai pinigai ir Greshamo désnis

Ivedus dekretinius pinigus ir auksa paskelbus uz jstatymo riby atsiveria kelias
valstybés vykdomai masinei infliacijai. Lieka tik vienas labai bendro pobudZzio stabdys:
galutinés hiperinfliacijos ir valiutos Zlugimo grésmé. Hiperinfliacija prasideda tada, kai
visuomenei susivokus, jog valdzia vykdo infliacija, ji mégina iSvengti infliacinio savo istekliy
apmokestinimo leisdama savo pinigus kuo greiciau, kol jie dar turi Siokia tokia verte. Taciau
iki hiperinfliacijos valdzia gali visiskai netrikdomai manipuliuoti pinigais ir infliacijos mastu.
Vis délto iskyla naujy problemuy. Kaip visada, valdzios jsikiSimas gydant viena problema
sukelia begale naujy, netikéty problemuy. Dekretiniy pinigy pasaulyje kiekviena Salis turi savo
valiuta. Tarptautinis darbo pasidalinimas, pagristas tarptautine valiuta, Zlunga ir Salys vis
labiau pasidalina j atskirus autarkinius vienetus. Pasitikéjimo pinigais stoka dar labiau
sujaukia prekyba. Todél pragyvenimo lygis kiekvienoje Salyje pradeda smukti. Kiekviena Salis
laikosi laisvai svyruojandio keitimo kurso su visomis kitomis valiutomis. Salis, vykdanti
didesne infliacijg palyginti su kitomis, jau nesibaimina aukso nutekéjimo, bet ji susiduria su
kitais nemaloniais padariniais. Jos valiutos keitimo kursas smunka uzsienio valiuty atzvilgiu.
Tai yra ne tik nemalonus, bet ir grésmingas Zenklas pilie¢iams, besibaiminantiems tolesnio
nuvertéjimo. Dél to labai padidéja importuojamy gérybiy kainos, o tai turi didelés reikSmes
toms Salims, kuriy didele prekybos dalj sudaro tarptautiné prekyba.

Dél Sios priezasties valstybés pradéjo atsisakyti laisvai svyruojanciy keitimo kursy ir
nustatinéti savivaliskus savo valiutos keitimo j kitas valiutas kursus. Greshamo désnis tiksliai
nusako tokios kainy kontrolés padarinius. Joks pasirinktas kursas nebus laisvosios rinkos
kursas, nes pastarasis gali buti nustatomas tik diena i§ dienos rinkoje. Todél viena valiuta
visada bus dirbtinai pervertinama, o kita nuvertinama. Valstybés paprastai samoningai
pervertina savo valiuta — prestizo sumetimais, o taip pat dél padariniy, kuriuos tai sukelia. Kai

32 Frank W. Taussig, Principles of Economics, 2nd ed. (New York: The MacMillan Company, 1916) I, 312. Taip pat zr.
J.K. Upton, Money in Politics, 2nd ed. (Boston: Lothrop Publishing Company, 1895), p. 69 ir toliau.

33 Kruop$tia analize Zingsniy, kuriais Amerikos valdZia 1933 m. konfiskavo Ymoniy auksa ir atsipalaidavo nuo
aukso standarto, pateikia Garet Garett, The People’s Pottage (Caldwell, Idaho: The Caxton Printers, 1953), p. 15-41.
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valiuta dekretu pervertinama, zmonés puola ja keisti j nuvertinta valiuta; taip atsiranda
pervertintos valiutos perteklius ir nuvertintos valiutos stygius. ZodZiu, neleidZiama, kad
besikeiciantys kursai subalansuoty valiuty rinka. Dabarties pasaulyje uzsienio valiutos
dazniausiai pervertinamos dolerio atzvilgiu. To padarinys yra garsusis ,doleriy stygiaus”
reiSkinys — dar vienas Greshamo désnio veikimo liudijimas.

UZsienio valstybés, Saukiancios apie ,doleriy stygiu”, sukélé ji savo paciy vykdoma
politika. Galimas dalykas, jas i$ tikryjy tenkino tokia padétis, nes (a) ji suteiké joms dingstj
prasyti Amerikos dolerinés paramos ,Salinant doleriy stygiy laisvame pasaulyje” ir (b) ji
suteiké joms pasiteisinima riboti importa i§ Amerikos. Dolerio nuvertinimas dirbtinai brangina
importa i§ Amerikos. Rezultatas: prekybos deficitas ir vargai dél dolerio nutekéjimo.>* Tada
uzsienio valstybé kreipiasi j savo piliecius ir su litidesiu pranesa, kad, stai, deja, biitina riboti
importa: reikia jvesti licencijas importuotojams ir nustatyti, kad importuojama buty ,pagal
realius poreikius”. Ribodamos importa daugelis valstybiy konfiskuoja savo pilieciy uzsienio
valiutos atsargas dirbtinai pervertindamos vietos valiutg ir taip versdamos juos jsigyti kur kas
maziau vietos valiutos nei jie jos jsigytu laisvoje rinkoje. Tokiu buidu uZzsienio valiutos iStekliai,
kaip ir auksas, yra nacionalizuojami, o eksportuotojai baudZiami. Salyse, kurioms uZsienio
prekyba yra gyvybiskai svarbi, valstybiné ,uZsienio valiuty kursy kontrolé” praktiskai reiskia
ekonomikos socializavima. Taigi, dirbtinis valiuty kursas suteikia Salims dingstj reikalauti
uZsienio paramos ir jvesti socialisting prekybos kontrole.35%

Dabartiniu metu pasaulis skendi valiuty keitimo kontrolés, valiutiniy bloky,
konvertavimo apribojimy ir kursy sistemy chaose. Kai kuriose Salyse jstatymiskai skatinama
uzsienio valiuty ,juodoji rinka” siekiant suzinoti tikraji kursa, ir jvairiausi diskriminaciniai
kursai nustatomi skirtingoms sandoriy rusims. Beveik visos Salys laikosi dekretiniy pinigy
standarto, bet kadangi joms triiksta drasos atvirai tai pripazinti, jos skelbiasi besilaikancios
tokiy nebuity dalyky kaip ,ribotas aukso lydiniy standartas”. Realiai, auksas naudojamas ne
kaip tikrasis valiuty pagrindas, o kaip patogus jrankis valstybéms, nes (a) valiutos kurso
fiksavimas aukso atzvilgiu lengvina jos keitimo j kitas valiutas apskaita; (b) auksas vis dar
naudojamas valstybiy. Kadangi keitimo kursai yra fiksuoti, koks nors atsiskaitymo vienetas turi
veikti subalansuojant kiekvienos Salies mokéjimus, o auksas tam yra idealus kandidatas.
Zodziu, auksas jau néra pasaulio pinigas; jis yra valstybiy pinigas, naudojamas jy tarpusavio
atsiskaitymams.

Zinoma, infliacionistai svajoja apie pasaulinius popierinius pinigus, kuriais
manipuliuoty pasauliné valdZia ir pasaulinis centrinis bankas, vykdantis visur infliacija
vienodu mastu. Taciau Si svajoné vis dar skendi miglotoje ateityje; mums dar labai toli iki
pasaulinés valdZios, o nacionalinés valiutinés problemos vis dar yra perdaug skirtingos ir
priestaringos, kad leistysi sutvarkomos vieningo piniginio vieneto. Tadiau pasaulis juda Sia
kryptimi. PavyzdZziu gali bati Tarptautinis valiutos fondas — institucija, skirta, apskritai imant,
valiuty valstybinés kontrolés stiprinimui ir, specifiSkai, dolerio pervertinimui uzsienyje.
Fondas i§ savo nariy-valstybiy reikalauja fiksuoti savo valiuty keitimo kursus ir po to kaupti
auksa bei dolerius — skolinimui toms i3 jy, kurios susiduria su tvirtos valiutos stygiumi.

34 Pastaruoju metu doleris yra pervertinamas kity valiuty atzvilgiu, todél prasidéjo dolerio nutekéjimas i3 JAV.

% Puikiq uZsienio valiuty kursy ir ju kontrolés analize pateikia George Winder, The Free Convertibility of Sterling
(London: The Batchworth Press, 1955).
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13. Valdzia ir pinigai

Daugelis Zmoniy galvoja, kad laisvoji rinka, nepaisant kai kuriy jos privalumy, yra
betvarkés ir chaoso vieSpatija. Néra jokio ,plano”, viskas vyksta stichiSkai. IS kitos puseés,
valstybinis diktatas atrodo paprastas ir tvarkingas; nuleidziami jsakai ir jie yra vykdomi.
Jokioje ekonomikos srityje Sis mitas néra taip paplites kaip pinigy srityje. Atrodo, kad bent jau
pinigai turi buti grieztai kontroliuojami valdZios. Taciau pinigas yra gyvybinis ekonomikos
kraujas; jis yra visy mainy tarpininkas. Jeigu valdZia pradeda valdyti pinigus, ji uZima
gyvybiskai svarbig komanding aukstuma visai ekonomikai uZvaldyti parapindama placdarma
visiSkam socializmui. Matéme, kad laisvoji pinigy rinka, prieSingai vyraujantiems
isitikinimams, nebtity chaotiska; is tikryjy ji buty tvarkos ir efektyvumo pavyzdys.

Tad ka suzinojome apie valdzig ir pinigus? Matéme, kaip Simtmeciy bégyje Zingsnis po
zingsnio braudamasi j rinka valdzia galutinai uzgrobé pinigy sistema. Matéme, kad kiekviena
nauja kontrolés priemoné, kartais atrodanti visai nereikSminga, gimdé naujas ir tolesnes
kontrolés priemones. Matéme, kad valdZia pacdia savo prigimtimi yra infliacionisté, nes
infliacija yra gundantis budas gauti jplauky valstybei ir pajamy jos proteguojamoms grupémes.
Létas, bet uztikrintas piniginiy vadZiy peréemimas j valstybés rankas leido (a)vykdyti pinigy
infliacijg valdZios nustatytu mastu; (b)pasukti visa ekonomika link socializmo.

Valdzios kiSimasis j piniginius reikalus ne tik paleido j pasaulj neregétas tironijas; jis
sukélé chaosa, o ne tvarka. Jis suskaidé taikinga, produktyvia pasauline rinka j tukstancius
lazeny, luoSindamas ir trikdydamas prekyba bei investavima begale ribojimy, kontroliy,
dirbtiniy kursy, valiutiniy kriziy ir t.t. Jis prisidéjo sukeliant karus, paverciant taikingo
bendravimo pasaulj priesisky valiutiniy bloky dZiunglémis. Zodziu, matéme, kad piniginiuose
reikaluose, kaip ir kituose reikaluose, prievarta sukuria ne tvarka, bet konfliktus ir chaosa.
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